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REGULA ESTABLECI M ENTO DE BOLSAS DE PRODUCTCS
Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de Ley:

"TI TULO |
De | as bol sas de productos y definiciones

Articulo 1°.- Las bol sas de productos son soci edades anoéni nas abi ertas
especi al es, que tienen por exclusivo objeto proveer a sus menbros |a infraestructura
necesaria para realizar eficaznmente, en el lugar que se |es proporcione, |las
transacci ones de productos nedi ante nmecani snos conti nuos de subasta publica,
asegurando |l a existencia de un mercado equitativo, conpetitivo y transparente. Dichas
soci edades deberan incluir en su nonbre | a expresi 6n "Bol sa de Productos"

Las bol sas podran, para el debido cunplimento de su objeto social, realizar
activi dades afines o conplenentarias de éste, sienpre que éstas se contenpl en
expresanente en sus estatutos. En todo caso, l|la informaci 6n econém ca derivada de
|l a gestion de ellos en el nercado de productos debe ser publica tanto para personas
naturales o juridicas interesadas.

Corresponde a | a Conision para el Mercado Financiero, en adelante |la
"Conision", velar por el cunplinmento de la presente ley y de las normas que |la
conpl enenten, y supervigilar el funcionam ento de |as bol sas de productos, de acuerdo
a las facultades que le confieren la ley organica y |l as sefial adas en el presente
cuer po | egal

Articulo 2°.- Para establecer y operar una bolsa de productos se requeriréa de
| a autorizaci on previa de la Com sidn y sus estatutos deberéan contener |as
si gui ent es nodal i dades:

1) Deben constituirse y nmantener un capital pagado minino equival ente a 30. 000
uni dades de fomento, dividido en acciones sin valor nomnal y un nunero de m enbros
de, a |l o nenos, ocho corredores de productos.

Si durante la vigencia de |a sociedad, el numero de corredores o el nonto de su
patrinonio neto se redujera a cifras inferiores a | as establ eci das precedent enente,
| a bol sa di spondra de un plazo de seis neses para subsanar |os déficit producidos.
Venci do este plazo sin que asi haya ocurrido, podra serle revocada su autorizaci 6n
de existencia por la Conision, a menos que este organisno |le autorice |a reduccio6n
de su capital social o del numero de sus corredores mn enbros

2) La vigencia de |a soci edad deber& pactarse por tienpo indefinido.

3) Ningun corredor, en forma individual o conjuntanente con personas
rel aci onadas, podra poseer mas del 10% del capital social de una bol sa de
pr oduct os.

Un corredor podra ejercer su actividad en una o nas bol sas de productos, ya
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sea en calidad de accionista o cel ebrando un contrato para operar en ella.

4) Toda persona aceptada cono corredor de una bolsa en |a cual se requiera
adquirir una o nmas acciones para operar, |o podréa hacer nediante transacci ones
privadas o a través del necani snb consistente en hacer una oferta a firne por un
periodo de hasta 60 dias y por un valor no inferior al nmayor valor entre e
pronmedi o de preci o de transacci ones en bol sa de acciones del Gltino afio y el valor
de libro actualizado a la fecha de la oferta. Si en ese periodo no hubiere tenido
oferta de venta, podréa requerir de la bolsa la enisidn de una o mas acci ones de a
val or nmas alto previanente indi cado.

En el caso previsto en el parrafo final del inciso anterior, se citara a una
Junta Extraordinaria de Accionistas, en donde se deber& reconocer |a enision de una
o0 mas acci ones de pago, nodificando | os estatutos sociales para ajustarlos al nuevo
capital y nunero de acciones en que éste se divide y que se Ilevara a cabo, a nas
tardar, en la fecha que se celebre la proxima Junta Ordinaria de Accionistas.

5) El Directorio estard conpuesto, a |l o nenos, por cinco nmienbros que podran
tener o no |a calidad de accionistas, pudiendo ser reel egidos.

6) La distribucion de dividendos sera, a |lo nmenos, anual y en dinero efectivo.

7) La circunstancia de que el Presidente de |la Comisién actuara cono |iqui dador
de | a bolsa en caso de disol uci 6n, por cual quier causa, a nenos que éste autorice
otra forma de |iquidacion. Una vez absorbidas |as pérdidas y pagado el pasivo
social, el patrinmonio neto resultante de la liquidacién se distribuira entre |os
acci oni st as.

Articulo 3°.- Toda bol sa de productos para operar, debera acreditar, a
satisfacci 6n de |a Conisién, que:

a) Se encuentra organizada y tiene |a capacidad necesaria para cunplir y hacer
cunplir a sus menbros | as disposiciones de |a presente |ey, sus nornas
conpl enentarias y sus estatutos

b) Ha adoptado | a reglanentaci 6n i nterna exigi da por esta |ey.

c) Cuenta con un gobierno corporativo, controles internos y gestion de riesgos y
| os recursos, sistemas y procedin entos, adecuados para funcionar correctanente conp
bol sa de productos y asegurar a |l os inversionistas |la nejor ejecuci én de sus
Oordenes, y

d) Cuenta con los libros, registros y sistenmas de infornacion requeridos por |la
ley y por la Com siodn

Las bol sas de productos podréan utilizar |os |ocales, instal aciones, sistenas de
transacci 6n, informaci 6n, |iquidacién y conpensaci 6n de | as bol sas de val ores,
sienpre que estas Ultinas cel ebren conveni os con aquéllas y que | as condiciones de
uso de tales bienes aseguren |a generaci on de infornmaci 6n i ndependi ente para |as
nm snas.

La Conisi 6on, nediante nornmas de caracter general, inpartira |as instrucciones
necesari as para asegurar el cunplimento de |o dispuesto en el inciso anterior

Articulo 4°.- Para |los efectos de esta |ley, se entendera por producto todo
ti po de bienes, servicios, concesiones, pernisos, derechos, facturas y contratos,
i ncluyendo | os registrados conforne a la ey N° 20.797, que crea un Registro
Vol untario de Contratos Agricolas, asi cono los titulos representativos y |os
derivados de todos | os productos anteriornente nmenci onados. No quedaran conprendi dos
dentro de esta definicion y, por lo tanto, no podran transarse en |as bol sas
regul adas por la presente ley, los valores definidos en el articulo 3° de la ley
N° 18.045, de Mercado de Val ores.

Articulo 5°.- Podran ser objeto de negociaci 6n en | as bol sas regul adas por |a
presente ley, |los productos a que se refiere el articulo 4°, sienpre y cuando:

a) Sean transferibles de acuerdo con la ley que los regula, y
b) Sus caracteristicas y condiciones cunplan | os estandares nininbps
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establ eci dos en | os padrones inscritos en el Registro de Productos que nantendra |l a
bol sa de productos respectiva.

TITULO 11
De | os corredores de bol sas de productos

Articulo 6°.- Los corredores de bol sas de productos, en adelante |os
corredores, son quienes estan autorizados por ley para realizar |as operaciones de
i nternedi aci 6n en | as bol sas de productos.

Los corredores podran tanbi én dedicarse a |a conpra o venta de productos en
bol sa por cuenta propia, sienpre que exista anino para transferir derechos sobre |os
msnmos, y a la internediaci 6n de productos fuera de bol sa. No obstante, cuando un
corredor opere por cuenta de un conitente que desee mantener en reserva su identidad,
se dejara constancia de esta circunstancia en |a docunentaci 6n pertinente y se
consi gnaran ani canente | os datos del referido internediario. Esta reserva no sera
oponi ble a | a Comi si 6n

Una bol sa podra rechazar, con el acuerdo de a | o nenos dos tercios de sus

directores en ejercicio, a las personas que opten al cargo de corredor de dicha
bol sa, en la nedida que ellas, o sus socios, no cunplan | os requisitos de sol venci a,
i donei dad, y demAs exigencias que |a respectiva bol sa establ ezca en sus estatutos o
regl anentos. La bolsa, al establecer y verificar el cunplinmento de dichos requisitos
y exigencias, no podré restringir o entorpecer la |libre conpetencia. En caso de
rechazo, |os fundanentos del nisno deberan constar en el acta respectiva.

Articulo 7°.- Para |os efectos de determinar el cunplimento de | os requisitos
necesarios para su fiscalizacién, la Conmisién |l evard un Registro de Corredores de
Bol sas de Productos, en adelante el "Registro de Corredores", en el cual se deberan
inscribir las soci edades anéni mas que acrediten, a satisfaccion de la Conision, |lo
si gui ent e:

a) Tener un gobierno corporativo, controles internos y sistenas de gesti 6n de
riesgos que permitan a |la corredora cunplir adecuadanente sus deberes y
responsabi |l i dades, conforne a | a eval uaci 6n que realice | a Coni sio6n, enpleando |a
net odol ogi a que para estos efectos establ ezca nedi ante nornma de caréacter general

b) Disponer de personal que cuente con | a idoneidad y conocim entos suficientes
para el correcto desenpefio de | as actividades que realice

c) Mantener pernmanentenente un patrinonio minino de 6.000 uni dades de fonento.
No obstante lo anterior, para efectuar |as operaciones indicadas en el inciso segundo
del articulo 6° de la presente |ley, se debera mantener un patrinonio mnino de
14. 000 uni dades de fonento.

d) Constituir las garantias en la forma y por |os nontos que se establ ecen en
esta |ey.

e) No haber sido sancionado con |a expul sién de una bol sa de productos ni de una
bol sa de val ores, ni haber sido ordenada |a cancel aci 6n de su inscripcién en |os
Regi stros que al efecto Ileve |Ia Com sién

f) No haber sido condenado por delito que nerezca pena aflictiva o por los
delitos contenplados en los articulos 37 y 38 de esta ley, y

g) No encontrarse sonetido a un procedi nmento concursal de |iquidacioén

La Coni si 6n establ ecera, nediante norna de caracter general, los nedios y |la
forma en que |l os interesados deberéan acreditar |as circunstancias sefial adas en este
articulo y los antecedentes que con tal fin deberan aconpafiar a sus solicitudes de
i nscripci on.

Qui enes no se encuentren inscritos en el referido Registro, no podran publicitar
su caracter de corredores de bol sa de productos, ni usar nenbretes, planchas o
di stintivo alguno que |os individualice conpo tales.
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Articulo 8°.- Quienes ejerzan el giro de corredor, deberan incluir en su
razoén social la expresiéon "corredores de bol sa de productos" y su objeto sera la
i nt er medi aci 6n de productos y la ejecuci6n de |as denas acti vi dades
conpl enentarias que |le autorice expresanmente |a Com sién

Los directores y adm ni stradores de tal es personas juridicas, individual nente
consi derados, deberéan acreditar |la idoneidad y conoci m entos suficientes para e
correcto desenpefio de | as activi dades que realice, y ademas cunplir con |lo
di spuesto en las letras e), f) y g) del articulo anterior

Articulo 9°.- Cunplidos |os requisitos establecidos en el articulo 7° la
Comi si 6n procederd a inscribir al solicitante en el Registro de Corredores, dentro
del plazo de 30 dias.

Articulo 10.- Los corredores deberan cunplir y mantener |os mérgenes de
endeudani ento, de garantias y otras condiciones de liquidez y solvencia patrinonia
gue |l a Com si 6n haya establ ecido de nmanera general y previa en relacién a la
nat ural eza de | as operaciones, su cuantia y el tipo de instrunentos que se negoci en

Articulo 11.- Los corredores deberan constituir una garantia, previa a
desenpefio de su actividad, para asegurar el cunplimento de sus obligaci ones conp
i nternedi ari os de product os.

La garantia sera de un nonto inicial equivalente a 6.000 uni dades de fonento.
La Com si 6n podr& establ ecer, de manera general y obligatoria, nayores garantias
en razén de la calidad del gobierno corporativo, controles internos y sistenmas de
gesti 6n de riesgos de |la corredora, que hayan sido eval uados por la m snma Com sion,
de conform dad a | a netodologia a que se refiere el articulo 7° de esta ley. Las
mayor es exi gencias de garantias que establ ezca este organi snpb, en ningan caso
podran ser superiores a |las 30.000 uni dades de fonento.

La garantia podré constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria, poliza de
seguros, prenda sobre productos, prenda sobre acci ones de soci edades anoni nas
abiertas u otros valores de oferta publica, con excepcion de acciones enitidas por
| as bol sas en que participen. La garantia constitui da se debera mantener reajustada
en la msnma proporcién en que varie el nonto de |a unidad de fonento.

La constituci 6n de garantias sobre prenda de acci ones de soci edades anéni nas
abi ertas o sobre otros valores de oferta publica, no podr&d exceder de un 40% de
total de la cauci6n.

La garantia debera mantenerse vigente hasta | os seis nmeses posteriores a la
pérdida de la calidad de corredor y en todo caso hasta que se resuel van, por
sentencia ejecutoriada, |as acciones judiciales que se hayan deduci do en su contra
hasta seis neses después de |a pérdida de |a calidad de corredor. La circunstancia
de no haberse deduci do acciones judiciales en el tienpo antedicho, se acreditaré
nedi ante | a declaraci 6n jurada notarial del corredor msnp o, en su caso, de todos
|l os directores y admi ni stradores.

Articulo 12.- La bolsa de productos respectiva representara | egal nente a | os
beneficiarios de la garantia a que se refiere el articulo anterior, la cua
desenpefiara | as funciones que se sefialan en | os incisos siguientes.

Si la garantia consistiere en depésitos de dinero o prenda sobre valores, la
entrega del dinero o de | os bienes pignorados se hara al representante de | os
benefi ci ari os.

En | as inscripciones de prenda, no sera necesario individualizar a los
benefici ari os, bastando expresar el nonbre de su representante. Asimsno, |as
citaciones y notificaciones que de acuerdo a la | ey deban practicarse a |los
acreedores prendari os, se entenderan cunplidas al hacerse a su representante. Las

|
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 17-Sep-2020 pagina 4 de 13


https://www.leychile.cl/

Ley 19220
A g

Biblioteca del Congreso .
Nacional de Chile / BCN Ley Chile

prendas sobre productos deberéan constituirse de acuerdo a la forma y sol emni dades
gue establ ezcan | as normas especiales que los rijan.

Si la garantia consistiere en boleta bancaria o poliza de seguros, el
representante de | os beneficiarios sera el tenedor de | os docunentos justificativos
de las nmismas. El banco o |a conpafiia de seguros otorgante, debera pagar el val or
exi gido por el representante a su sinple requerimento y hasta el nonto garanti zado.

Para hacer efectivas |las boletas de garantias y las polizas de seguros,
bastara con acreditar el hecho de haberse notificado al representante de |os
benefici ari os una demanda judicial en contra del internediario de |os productos cuyas
obl i gaci ones hayan sido garanti zadas.

Los di neros provenientes de la realizacié6n de |la boleta bancaria o de la pdliza
de seguros quedaran en prenda, de pleno derecho, subrogando a esas garanti as,
mant eni éndose en deposito reajustable por el representante hasta |la extincion de
| a contingencia cauci onada.

Articulo 13.- Los corredores estaran obligados a:

a) Contar con los libros y registros que prescribe la ley y los que deternmine |la
Com si 6n, | os que deberan ser |levados conforne a sus instrucciones;

b) Proporcionar a la Conmisiodn, con |a periodicidad que establ ezca cono norna
general , informaci 6n sobre | as operaci ones que realicen

c) Enviar a la Comisiodn |os estados financieros que ésta solicite, en la form
y periodicidad que determine, la cual podra exigirles que ellos sean objeto de
audi toria por auditores independientes;

d) Informar a la Comisio6n, con a |o nenos un nes de anticipacién, de la
apertura o cierre de nuevas oficinas y sucursales, y

e) Proporcionar | os denhs antecedentes que a juicio de |la Conisiédn sean
necesari os para mantener actualizada |la informacion del Registro de Corredores.

Articulo 14.- Las transacci ones y operaciones que se efectlien en | as bol sas de
product os, deberan ajustarse a las normas y procedi m entos establecidos en la ley, a
| as reglas que determ ne | a Com sio6n nmediante norna de caréacter general y a |los
estatutos y reglanmentos internos de |la bolsa respectiva. Estos 0ltinbs podran
recoger | os usos y costunbres, tanto nacional es conmb extranjeros, en cuanto no sean
contrarios a la ley o al orden publico interno.

Los corredores seréan responsables de | as transacci ones que se pacten por su
i ntermedi o. Las bol sas de productos, en caso de incunplimento de tales
transacci ones, tendréan la obligacién de utilizar los nedios que la ley y los
regl anment os pongan a su di sposicion para lograr |a ejecuci 6n de esas obli gaci ones,
incluido el ejercicio de |las acciones tendientes a hacer efectivas |as garantias
constituidas para tales efectos.

Les queda prohi bido a | os corredores conpensar |as sunmas que reci ban para conprar
productos o el precio que se |les entregue, con |las canti dades que pudi eren adeudarl es
sus clientes.

Las minutas que entreguen a sus clientes y las que se den reciprocanente, en |os
casos en que dos o mas internediarios concurran a |la cel ebraci 6n de un negoci o por
encargo de diversas personas, hacen prueba contra el corredor que |las suscriba u
ot or gue.

Articulo 15.- Los corredores seran responsables de la identidad y capaci dad
| egal de |las personas que contraten por su internedio; de la confornidad con |os
estandares y de la legitim procedencia de | os productos que negoci en. Cuando se
trate de titulos representativos de productos, |os corredores seran responsabl es de
la autenticidad e integridad de dichos titulos, de la vigencia de |la inscripcién de
su ultino titular en los registros correspondientes y de la autenticidad del dltino
endoso, cuando proceda

Los corredores no seréan responsabl es de | as obligaci ones enanadas de | os
contrat os negoci ados.

|
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 17-Sep-2020 pagina 5 de 13


https://www.leychile.cl/

Ley 19220
A g

Biblioteca del Congreso .
Nacional de Chile / BCN Ley Chile

Articulo 16.- La Comi siodn, nediante resoluci 6n fundada y previa audi encia de
af ect ado, podréa suspender hasta por el plazo méximo de un afio o cancelar la
i nscripcion de un corredor en el Registro de Corredores por haber éste incurrido en
al guna de | as siguientes causal es:

a) No haber subsanado, dentro del plazo de seis neses, |as deficiencias graves
que la Comisidn le hubiere notificado en relacién con el requisito de la letra a)
del articulo 7°, o dejar de cunplir los requisitos de las letras b), c), d), e), f)
y g) del misnpo articulo.

Sin perjuicio de lo anterior, en casos calificados, |a Com sié6n podré otorgar
un plazo adicional de hasta ciento veinte dias al interesado, para subsanar |as
deficiencias relacionadas con la letra a) del articulo 7°. De igual nodo, podra
otorgar el msno plazo, tanbi én en casos calificados, para subsanar |as deficiencias
rel aci onadas con las letras b), c¢), d) y g) de dicho articulo.

b) Incurrir en graves violaciones a |as obligaciones que | e inmpone esta |ley, sus
normas conpl enentarias, las instrucciones que inparta |la Com sién u otras
di sposi ci ones que los rijan;

c) Tomar parte en fornma cul pable o dol osa en transacci ones que produzcan
alteraciones artificiales de precios; o realizar conductas tendientes a restringir la
conpetencia en el nercado de productos y cual quier otra participaci 6n no conpatible
con | as sanas practicas en | os nmercados de productos o de val ores;

d) Dejar de desenpefiar | a funcion de corredor activo por mas de un afio, sin
causa justificada;

e) Participar en transacciones bursatiles de productos cuyas caracteristicas y
condi ci ones no cunpl an | os estandares nini nos establ eci dos en | os padrones
inscritos en el Registro de Productos, o en transacciones bursatiles de productos
cuya cotizaci 6n haya sido suspendida, y

f) Dejar de cunplir obligaciones originadas en transacci ones de productos en que
haya tonmado parte

Articulo 17.- Se reserva el uso de |la expresi 6on "corredor de bol sa de
productos", para |las personas inscritas en el Registro a que hace referencia el
articulo 7° de esta |ley.

TITULO | ||
Nor mas gener al es

Articulo 18.- Correspondera a | as bol sas de productos reglamentar su
organi zaci 6n y todas |las naterias que sean necesarias para su funcionaniento, en
especi al | as siguientes:

1) Condiciones, requisitos, nodalidades y registro de | as operaci ones de bol sa,
asi cono la oportunidad y forma de conpensarlas y |iquidarl as;

2) Garantias general es o especial es que puedan exigirse a quienes intervienen en
| as negoci aciones y la forma de constituirlas;

3) Condiciones, requisitos, estandares y forma que deben cunplir | os productos
mat eri a de negoci aci 6n y responsabilidad de | as partes que intervienen en ellos;

4) Sistema de fiscalizacion y procedinmentos de control de |as operaci ones de
bolsa, o cual es sin perjuicio de las atribuciones que |l e conpeten a |la Com sién o
a otros organi snbs, de acuerdo a |la |egislacién vigente;

5) Sistemas de resol uci6n obligatoria de los conflictos que se originen entre
qui enes participen en | as operaci ones de bol sa;

6) Sisterma de infornmaci 6n sobre | as operaci ones que se ejecuten en | a bol sa;

7) Organi zaci 6n de | a nodalidad de venta de productos en publica subasta
nedi ante |las fornmas de ruedas, pregén, martillo, remate electrénico u otras; |as
condi ci ones para participar; las garantias de cunplimento y, en general, todos |os
aspect os rel aci onados con cual esqui era de estas fornmas de venta;
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8) Normas que aseguren un tratamiento justo y no arbitrario para todos |os
corredores que operen en ellas;

9) Nornmas de gobierno corporativo y gestion de riesgos, que aseguren |la
aplicaci 6n de procedi mentos justos y unifornmes por |os cuales |as entidades
inscritas en los registros que |leven |as bol sas, puedan ser sanci onadas, cancel adas
o suspendi das en caso que hayan incurrido en infraccién a la presente ley, a las
normas que dicte la Comision o a la reglanentaci 6n de |a bol sa;

10) Normas y procedi mi entos que regulen |l as condiciones de |as transacci ones para
| os distintos productos que se transen en bolsa, y cuyo seguimento pernita a |los
corredores cunplir con |la responsabilidad establecida en el inciso tercero de
articulo 21, vy

11) Medi das que tengan por objeto pronover, incentivar y facilitar la
partici paci 6n de m croenpresas, pequefias enpresas, pequefios productores agricol as
y canpesinos en | as respectivas bol sas de productos. Para | os efectos de esta ley, se
ent endera por mcroenpresas y pequefias enpresas aquell as definidas en el articulo
segundo de la ley N° 20.416, que fija nornmas especial es para | as enpresas de nenor
tanmafio. Asim snp, se entenderd por pequefios productores agricolas y canpesinos
aquel | os definidos en el articulo 13 contenido en el articulo prinmero de la ley N°
18.910, que sustituye la ley organica del Instituto de Desarroll o Agropecuari o.

Los reglanmentos y nornmas que dicten | as bol sas de productos para su
funci onam ent o deberan ser previ anente aprobados por | a Conisioén

Di cho organi snb estara facultado para rechazar o proponer nodificaciones a | os
proyectos de reglanentos y normas presentados, dentro de un plazo de 90 dias
cont ados desde su presentaci on. En | os casos en que |a Comi si én proponga
nodi fi caci ones, el transcurso del plazo se suspendera desde la fecha de |la
conuni caci 6n que contenga di cha proposici 6n y so6l o se reanudard cuando se haya
cunplido con dicho tranite.

Subsanados | os defectos o atendi das | as observaci ones fornul adas, en su caso, y
vencido el plazo anteriornente indicado, |a Conisidn deberd autorizar |os
regl anent os o normas presentados por |a bolsa correspondi ente, dentro de quinto dia.

Articulo 19.- Cada bolsa Ilevara un Registro de Productos, que estara a

di sposici 6n del publico y en el que se inscribiran | os padrones que contendran
| as caracteristicas y condiciones mnims que deberan cunplir |os productos para
ser negoci ados en dichas bolsas. La incorporacion en el registro estard sujeta a la
regl anent aci 6n que al efecto dicten | as bol sas, |a que debera ser previanente
apr obada por la Comisién, conforme a |l o dispuesto en el articulo 18 de esta |ey.

Las bol sas deberan renitir a la Conisiodn | os padrones que sean inscritos,
nmodi fi cados o cancel ados en el Registro de Productos, a mas tardar al dia habi
sigui ente a haberse efectuado di chas diligencias.

La Coni si on podré ordenar a |l a bolsa |l a cancel aci 6n, suspension o
nodi ficaci 6n de la inscripcién en el Registro de Productos, en | os siguientes
casos:

a) Cuando | os esténdares conteni dos en | os padrones no incluyan |os mininos
que |l a Com si 6n, nediante resoluci 6n fundada, estinme necesarios incluir para una
adecuada fornmaci 6n de precios en bol sa.

b) Cuando no correspondan a productos, de acuerdo a |a definicion contenida en
el articulo 4° de la presente |ey.

c) Cuando se transen productos que no cunplan con | os estéandares establ eci dos
en su padron.

Articulo 20.- Para |os efectos de esta ley, los titulos representativos de
product os s6l o podran ser emtidos por |a bolsa contra el depésito de |os
respectivos productos, |os que seran debi danente regi strados por la nisma. E
deposito de |l os productos en |la bolsa se hara nediante | as fornali dades propias de
| a transferencia de dom ni o de cada producto, segun corresponda. En | as rel aci ones
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entre la bolsa y el depositante, éste es el propietario de | os productos depositados
a su nonbre. Ante terceros, |la bolsa se considera duefia de | os productos mant eni dos
en depésito, lo que no significa que el depositante deje de tener el domi nio sobre

| os productos depositados. La restituci 6on de |os productos a sus respectivos duefios
se haré nediante |as formalidades propias de |la transferencia de domi nio de cada
product o, segun corresponda. Dichos titulos tendran las caracteristicas y se
transaran en la forma que establ ezca | a bol sa en su regl anento.

El reglanento de | a bolsa establecerd los requisitos a cunplir para la
aut ori zaci 6n, almacenam ento y restituci 6n de |os citados productos.

La bolsa, por los titulos que emita de conform dad a | o di spuesto en este
articulo, sera responsable de |a existencia y la custodia de |os productos y por |la
custodia de sus frutos y flujos, mentras éstos no sean restituidos a sus
respectivos duefios. Asim snp, en caso de titul os representativos de facturas,
contratos o derechos, ésta serd responsable de que los titulos enmtidos sean
conpati bl es con | as condici ones, plazos y nodal i dades conteni das en | os contrat os,
facturas, o docunentos donde consten | os derechos que dichos titul os representan
Sin perjuicio de lo anterior, el riesgo por el incunpliniento o no pago de |as
obl i gaci ones conteni das en | os respectivos contratos, facturas o derechos, seréa de
cargo de sus respectivos duefios. Lo anterior no obstara al cunplinento de |as
responsabi |l i dades que, conforne a la ley y a la reglanentaci 6n bursatil, pudieran
corresponderles a | os corredores que participaron en |a operaci 6n, asi cono de |as
garantias o resguardos que pudieran existir, en su caso.

Todos | os productos, y los frutos o flujos de éstos, que sean depositados en |la
bol sa de confornmi dad a este articulo, ya sea para garantizar o facilitar su
transacci 6n bursatil o para sinple custodia, seran nmantenidos en custodia por |la
bol sa y no podréan ser enbargados por acreedores de ésta en caso de tener |la calidad
de deudor en un procedi mento concursal de |iquidacioén, ni formaran parte de |la
masa de bi enes del deudor. Los productos, y los flujos de éstos, que se encuentren
en custodia de | a bolsa, solo podran ser objeto de enbargo, nedidas prejudiciales o
precautorias u otras limitaciones al donminio por obligaciones personal es de
deposi tante, cuando fueren de su propiedad y asi lo identificaren |os registros de
| a bol sa.

Los productos que | a bol sa mantenga en custodia seran restituidos a su
respecti vo duefio, segun la infornmaci 6n contenida en |os registros que al efecto
Ileve la bolsa, cuando éste |lo solicite. La referida custodia podra ser |levada a
cabo directanente por |la bolsa o a través de bancos, enpresas de depésito y
custodia reguladas en la ley N° 18.876, o al macenes general es de depdsito regul ados
en la ley N° 18.690.

Para todos | os efectos de |la custodia a que se refieren |l os incisos anteriores,
seran plenanente aplicables, en | o que correspondan, |as di sposiciones contenidas en
el Titulo XXI1l de la ley N° 18.045, de Mercado de Val ores.

Articulo 20 bis.- Los respectivos duefios de productos en custodia de una bol sa
de productos, podran constituir prendas u otros derechos real es sobre | os productos
en custodia, de conformidad a | as respectivas normas que regulen |la constituci 6n de
di chas prendas u otros derechos reales, en | os nisnps casos en que el respectivo
duefio podria hacerlo si no estuvieran en custodi a.

Para estos efectos, |la bolsa, a solicitud del respectivo duefio a cuyo nonbre se
encuentran regi strados | os productos, o su corredor, entregaréa un certificado que
acredite | os productos que tiene en custodia. A solicitud del respectivo duefio o su
corredor, segun corresponda, el certificado podra restringirse a solo parte de |os
product os que tenga entregados en custodia. Si un corredor declarare que |os
product os fueron entregados en custodia a |la bolsa, a su propio nonbre, pero por
cuenta de un cliente, la bolsa enmtira el certificado de que trata el presente
articulo a nonbre de quien |le indique el corredor, bajo exclusiva responsabilidad de
éste.

En | os casos en que | os productos custodi ados fueren facturas, contratos u otros
productos de | os sefial ados en el articulo 4° de esta ley, el certificado a que se
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refiere el presente articulo reenplazard al titulo para efectos de cunplimento de
| as fornalidades | egal es respectivas.

La constituci 6n de cual quier prenda u otros derechos real es sobre productos
cust odi ados por una bol sa de productos, deberéa ser notificada a ésta a través de
un notario o nediante otras fornmas de notificaci 6n regul adas en | os regl anmentos de
| as bol sas.

Articulo 21.- Seréan inoponibles a |os adquirentes de productos en bol sas | os
gravanmenes o cual qui er otra nedida cautelar o contrato que grave o afecte a
producto, asi conb | as conpensaci ones | egal es o convenci onal es que pudi eran haber
sido véalidanente aplicables respecto del duefio original y vendedor de |os
product os, cuando corresponda. En caso de que se transen facturas, sera tanbién
i noponi bl e a | os adquirentes de productos en bolsas, la nulidad del acto o contrato
de conpraventa o prestaci 6n de servicios que origind el crédito que consta en la
respectiva factura

Se exceptuan de lo anterior |os gravamenes que el adquirente haya conocido y
expresanente aceptado y | os que consten en un registro de caracter publico, conp
asi mi sno aquel | as garantias, enbargos y prohibiciones que hayan sido notificadas a
| a bolsa judicialnmente, por un notario o por otra fornma de notificaci 6n autorizada
en el respectivo reglanento. Las bol sas, a solicitud de cual quier interesado, podréan
emtir certificados que acrediten que |os productos en custodia no se encuentran
af ect ados por | as excepciones indicadas en este inciso o del hecho de encontrarse
afectos a otros gravamenes, debiendo, en este ultinp caso, especificar el tipo de
gravanen, el producto sobre el cual recae, |a fecha en que hubiere sido constituido
su beneficiario, y el titular de | os productos gravados.

En el caso de productos cuyo dom nio o gravanenes que | os afecten, estén
sujetos a réginen de inscripciédn registral o cuya cesién requiere de la
autorizaci6n o registro previo de un 6rgano del Estado, |a reglanmentacion de |la
bol sa de productos de que se trate, aprobada previanente por |la Com si6n conforne a
| o dispuesto en el articulo 18 de |la presente | ey, deberéa establecer |as
condi ci ones bajo | as cual es dichos productos podran ser transados en | as bol sas de
product os, de manera de asegurar que el pago por esos productos ocurra si, y solo
si, el dominio de los msnobs ha sido transferido, y dicha transferencia se realice
si, y solo si, el pago ha sido efectuado. La responsabilidad a que se refiere e
i nci so segundo del articulo 14 de la presente ley respecto de |las transacci ones
ef ect uadas en bolsa, exigira el cunplimento, por parte del corredor de bol sa, de
todas | as sol emmi dades que, de conform dad a | as | eyes correspondientes y a la
regl ament aci 6n de | a bol sa, deban realizarse para transferir el dominio de |os
product os negoci ados.

Articulo 22.- Agrégase al articulo 10 de la Ley N° 18.112, sobre Prenda sin
Despl azani ento, a continuaci 6n de |a cona exi stente después de | a palabra "feria"
| a expresi 6n "bol sas de productos agropecuari os" segui da de coma (,).

Articulo 23.- Las enpresas y organi snos del Estado podrén, dentro de su norna
desenvol vim ento, participar en la conpra o venta de productos que se transen en la
Bol sa, conforne a | as di sposiciones de esta |ey.

TI TULO |V Der ogado. -

De | a canara de conpensaci 6n

Articul o 24°.- Derogado.
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Articul o 25°.- Derogado.
Articul o 26°.- Derogado.
Articulo 27°.- Derogado.
Articul o 28°.- Derogado.
Articul o 29°.- Derogado.

Articul o 30°.- Derogado.

TI TULO V
De | a supervisién de | as Bol sas de Productos y de |las Entidades Certificadoras

Articulo 31.- La Comision tendra |a supervisién de |as actuaci ones de |as
bol sas de productos y corredores que se establezcan, para |lo cual tendr& todas |as
facul tades y atribuciones que |l e confieren esta ley, el decreto ley N 3.538 de
M ni sterio de Haci enda, de 1980, nodificado por la ley N° 21.000, y las denmés | eyes
relativas a su conpetencia.
Cual qui er persona natural o juridica podr& solicitar informacio6n relativa a
cal i dades, tipos o precios de |os productos transados en | as bol sas de productos.

Articulo 32.- En casos calificados, |la Conisién podra suspender la conpra o
venta de uno o mas productos. De |la resol uci 6n adoptada por | a Com sio6n podré
recl amarse de acuerdo al Titulo V del decreto ley N° 3.538, del Mnisterio de
Haci enda, de 1980, nodificado por la ley N 21.000.

Articulo 33.- La certificaci 6n de conform dad de | os productos que se transen
en bol sa con | os padrones establ ecidos en el Registro de Productos y con |as denas
exi genci as que establezca la m sma bol sa deberd ser realizada por entidades que
cunplan las nornmas de este articulo.

No obstante | o dispuesto en el inciso anterior, no sera necesaria |la
certificacion de confornmidad de | os productos que vayan a ser transados, cuando |as
partes que intervienen en |a negociaci 6n asi | o hubi eren acordado expresa y
previanente, en el tienpo y forma que determine |la reglanentaci 6n de |a bol sa
respectiva.

Lo dispuesto en el inciso anterior no seri aplicable a los titulos sobre
productos emtidos de conform dad al articulo 20 de esta |ey.

Cada bol sa Il evara un Registro de Entidades Certificadoras, en el que
practicara la inscripcién de dichas entidades. La incorporaci6n al nenci onado
registro, estard sujeta a la reglanmentaci 6n que al efecto dicten | as bolsas, |a que
debera ser previanente aprobada por |a Conisién conforne a | o dispuesto en a
articulo 18 de esta ley. Sin perjuicio de lo anterior, las referidas entidades
deberan al menos cunplir pernmanentemente | os siguientes requisitos:

a) Contar con instal aci ones, capacidad técnica y profesional es conpetentes,
necesarios para efectuar la certificacion de conform dad a | os padrones establ eci dos
en el Registro de Productos; y

b) Constituir una garantia por el desenpefio de su actividad, en | os térmn nos
i ndi cados en el articulo 11, por un nonto equival ente a 3.000 uni dades de fonento a
favor de |l a bolsa de productos respectiva en su calidad de representante de la parte
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gue haya sufrido perjuicio con notivo de |a actuaci 6n negligente del certificador

Correspondera a cada bol sa supervisar que |las entidades inscritas en sus
registros cunplan la presente ley, las normas que inparta la Conmisién y la
regl ament aci 6n de | a bol sa respecti va.

Articulo 34.- Las entidades de certificacién que enmitan infornes o certificados
respecto de productos que se transen en bol sa que no hayan sido i nspecci onados o que
notori amente no correspondan a |as caracteristicas de éstos, seran sanci onadas por
I a bolsa en que estén inscritas con |la pérdida de su calidad de entidad
certificadora y con nulta de 100 a 300 uni dades tributarias nensual es, a beneficio
fiscal, sin perjuicio de |la responsabilidad penal que pueda afectarl es.

Articulo 35.- La bolsa correspondi ente sanci onara con | a suspensi 6n de 10 a 90
dias y con nulta de 25 a 150 uni dades tributarias nmensuales, a beneficio fiscal, a
| as entidades de certificaci é6n que incurran en al gunas de | as siguientes conductas:

a) Emitir informes o certificados con errores graves, inputables a negligencia o
i mperi ci a;

b) Dejar de cunplir, deliberadanente o por negligencia inexcusable, |o0s
procedi m ent os establ eci dos sobre inspecci 6n, toma de nuestras o analisis;

c) Realizar cualquier accié6n o incurrir en om siones que tengan por objeto
inducir a error respecto de |la calidad o condici én de un deterninado producto, y

d) No subsanar | as deficiencias que observen |as respectivas bol sas de productos
respecto de la actividad de certificacion, dentro del plazo que al efecto establezca
| a regl anentaci 6n bursatil.

Articul o 36.- Derogado.

TI TULO VI
De | os delitos

Articulo 37.- Se aplicaréan las penas del inciso prinmero del articulo 197 de
Cbédi go Penal al que, con o sin perjuicio de tercero, conetiere alguna de |as
fal sedades designadas en el articulo 193 del mi snpo Cbédi go, en cual quier
decl araci 6n jurada, certificacion o informaci 6n que deba enmitirse o proporcionarse
en virtud de las disposiciones de |la presente ley. El que nmaliciosanente hiciere uso
de los instrunentos falsos a que se refiere este articulo, sera castigado conpo si
fuere autor de |la fal sedad.

| gual es penas se aplicaradn a |l os que, fuera de |os casos autorizados por l|la
Comi si 6n, efectlen transacciones de productos con objeto de estabilizar, fijar o
hacer variar artificialnente los precios y a quienes induzcan a |l a realizaci 6n de
operaci ones bursatiles de conpra o venta de productos por nedi o de cual qui er acto,
préactica, necanisnmp o artificio engafioso o fraudul ento, sienpre que de dicha
operaci 6n se derive perjuicio para persona determ nada.

| NCl SO DEROGADO

Articulo 38.- Sufriran |as penas de presidio nenor en sus grado ninino a nedio
| os que se publicitaren o actuaren cono corredores de bolsa sin estar inscritos en e
Regi stro correspondi ente o cuya inscripcién hubiere sido cancel ada.

TI TULO VI |
Di sposi ci ones de admi nistracion tributaria

|
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 17-Sep-2020 pagina 11 de 13


https://www.leychile.cl/

Ley 19220
1 ;

Biblioteca del Congreso .
Nacional de Chile / BCN Ley Chile

Articulo 39.- Las operaciones sobre |los productos y titulos que representen |os
productos, que se realicen en |la bolsa, se regiran por |as disposiciones de este
articulo, para |l os efectos del decreto ley N 825, de 1974:

1.- Las transacciones realizadas en bol sa estaran afectas al |npuesto al Valor
Agregado s6l o cuando éstas inpliquen |a tradicién del producto, con excepci6n de
la transferencia de dominio de | os productos que haga el propietario a favor de la
bol sa nmedi ante el endoso del certificado de depésito y del vale de prenda, cuando
cor responda.

Cuando se efectle en bolsa la prinera transacci6n de un titulo enitido sobre
certificados de depésito de productos, |la bolsa registrara |a identidad del
vendedor, | a especie, caracteristicas y cantidad de los titul os transados.

Cuando el poseedor de un titulo emtido sobre certificados de depésito de
productos, opte por el retiro de los productos que lo respaldan, la bolsa enmtira
una factura de venta consi derando conb val or neto aquél determinado en |la
transacci 6n nediante |la cual el poseedor adquirid el titulo en bolsa, reajustado
en la fornma dispuesta en el articulo 27 del decreto ley N 825, de 1974, incluyendo
el I npuesto al Val or Agregado correspondiente, el cual estara obligado a retener

La bolsa emtiréd a quien |l e endoso el certificado de depésito que se
entregara a quien opte por el retiro de | os productos, una factura de conpra por e
m snmo val or del |npuesto al Val or Agregado sefial ado en el inciso anterior,
entregandol e dicho i npuesto, el que constituira débito fiscal del nes de la
em si 6n de esa factura.

La enisién de |las facturas originadas en | os dos incisos anteriores, deberéa
ef ectuarse al nonento del endoso del certificado de depoésito y del vale de prenda
cuando corresponda, que |la bolsa efectie a favor de quien opte por el retiro de |os
pr oduct os.

Las demas transacciones de titul os que se efectlien en | a bolsa no estaran
afectas al |npuesto al Val or Agregado.

La bol sa asunira todas | as obligaci ones propias de | os contribuyentes de
decreto ley N° 825, de 1974, para los efectos de la emsién de las facturas a que
refieren los incisos anteriores, y las referidas facturas tendréan plena validez
| egal segin | o dispuesto por dicho decreto |ey.

2.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el nunmero anterior, |la bolsa podra optar
por la siguiente forma alternativa de aplicar |as disposiciones del decreto ey N
825, de 1974

a) las transacciones realizadas en bolsa estaran afectas al Inpuesto al Valor
Agregado sol o cuando éstas inpliquen la tradicion del producto. Sin enbargo, el
i mpuesto que se determne en la transferencia de | os productos que haga el
propietario a favor de la bol sa nediante el endoso del certificado de depodsito y de
val e de prenda, cuando corresponda, se devengara al nonmento de la prinera
transacci 6n del titulo respectivo, calculado sobre el valor de ella, debiendo |a
bol sa registrar | a identidad del vendedor, |a especie, caracteristicas y cantidad de
los titulos transados;

b) la bolsa entregard a quien vendi 6 por prinmera vez el referido titulo, el
| npuest o al Val or Agregado devengado en di cha operaci 6n, el que constituira débito
fiscal de éste, asuniendo |a bolsa por su parte, respecto de esta summ, todos |os
derechos y obligaci ones que sobre el crédito fiscal establece el decreto ley N
825, de 1974, y emitira una factura de conpra considerando cono val or neto, el
transado en esta ocasi on, mas el |Inpuesto al Val or Agregado;

c) la factura a que se refiere la letra anterior sera emtida por la bolsa en e
mes en que se efectud | a nencionada prinera transacci 6n

d) cuando el poseedor de un titulo emtido sobre certificados de depésito, opte
por el retiro de |los productos que |lo respaldan, la bolsa enmitirad una factura de
vent a consi derando conop val or neto aquel deternminado en |la transacci 6n nediante |la
cual el poseedor adquirio6 el titulo en bolsa, reajustado en la forma di spuesta en
el articulo 27 del decreto ley N 825, de 1974, incluyendo el Inpuesto al Valor
Agregado correspondiente, el cual estara obligado a retener, y que constituira un
débito fiscal de | a bolsa, entregando a quien opte por el retiro de | os productos,
junto con la factura respectiva, los certificados de depésito equivalentes y |os
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val es de prenda cuando corresponda

e) en el caso de que el valor de la factura enmtida, conforne | o dispuesto en |la
letra d) anterior, fuere inferior al valor de la factura enitida respecto del nisno
certificado de dep6sito, de confornmidad a la letra a) anterior, deberd ser devuelta
la diferencia de inpuesto a |a bolsa por el Servicio de Tesorerias en el plazo de
treinta dias de presentada la solicitud, |la cual debera presentarse dentro del nes
siguiente al de la retencién del tributo, sienpre que dicha diferencia no haya sido
recuperada i nput andola a | os débitos fiscal es;

f) el réginmen optativo establecido en este nUnero podra adoptarse
si mul t &neanent e con el sefalado en el ndnero 1 anterior, pero en relacién a
productos y titul os representativos de ellos que desde su ingreso hasta |la salida de
bol sa sol amente se rijan por uno de | os dos reginenes;

g) tanto para acreditar el menor valor de |os productos a que se refiere la letra
e), conp |la opcion adoptada en la letra f), anteriores, |la bolsa deberd Ilevar y
mantener | os registros y |a docunentaci 6n suficientes, de acuerdo con |as
i nstrucci ones que se inpartan, y

h) sera aplicable tanbi én al régi men de este nunero, |o dispuesto en |os
i ncisos quinto, sexto y séptino del nlnmero anterior

Articulo 40.- En o no previsto por esta ley, se aplicaran en forma supletoria
I as normas contenidas en la Ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores, y las relativas
a |l as soci edades anéni nas abi ert as.

Articulo transitorio.- En tanto no se establ ezcan | as Camaras de Conpensaci 6n
a que se refiere el Titulo IV de esta ley, |les correspondera a | as Bol sas de
Product os regl amentar |as transacci ones de contratos de opciones de futuro y otros
contratos de derivados sobre productos. Tal es regl anent os deberan ser aprobados
previ anente por | a Superintendenci a.

Y por cuanto el H Congreso Naci onal ha aprobado | as observaci ones fornul adas por
el Ejecutivo; por tanto pronul guese y |l évese a efecto conp Ley de | a Republica.

Santiago, 10 de mayo de 1992.- PATRICl O AYLWN AZCCAR, Presidente de la
Republica.- Juan Agustin Figueroa Yavar, Mnistro de Agricultura.- Alejandro
Foxl ey Ri oseco, Mnistro de Hacienda.

Lo que transcribo a Ud., para su conocimento.- Saluda atentamente a Ud. -
Maxi m | i ano Cox Bal naceda, Subsecretario de Agricultura.

Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 17-Sep-2020 pagina 13 de 13


https://www.leychile.cl/

	Encabezado
	TITULO I DE LAS BOLSAS DE PRODUCTOS Y DEFINICIONES
	ARTíCULO 1
	ARTíCULO 2
	ARTíCULO 3
	ARTíCULO 4
	ARTíCULO 5

	TITULO II DE LOS CORREDORES DE BOLSAS DE PRODUCTOS
	ARTíCULO 6
	ARTíCULO 7
	ARTíCULO 8
	ARTíCULO 9
	ARTíCULO 10
	ARTíCULO 11
	ARTíCULO 12
	ARTíCULO 13
	ARTíCULO 14
	ARTíCULO 15
	ARTíCULO 16
	ARTíCULO 17

	TITULO III NORMAS GENERALES
	ARTíCULO 18
	ARTíCULO 19
	ARTíCULO 20
	ARTíCULO 20 BIS
	ARTíCULO 21
	ARTíCULO 22
	ARTíCULO 23

	TITULO IV DE LA CÁMARA DE COMPENSACIÓN
	ARTíCULO 24
	ARTíCULO 25
	ARTíCULO 26
	ARTíCULO 27
	ARTíCULO 28
	ARTíCULO 29
	ARTíCULO 30

	TITULO V DE LA SUPERVISIÓN DE LAS BOLSAS DE PRODUCTOS Y DE LAS ENTIDADES CERTIFICADORAS
	ARTíCULO 31
	ARTíCULO 32
	ARTíCULO 33
	ARTíCULO 34
	ARTíCULO 35
	ARTíCULO 36

	TITULO VI DE LOS DELITOS
	ARTíCULO 37
	ARTíCULO 38

	TITULO VII DISPOSICIONES DE ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA
	ARTíCULO 39
	ARTíCULO 40

	ARTíCULO TRANSITORIO
	Promulgación

