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1.1.1

11.01.00
11.02.00
11.02.10
11.02.11
11.02.12
11.02.20
11.02.21
11.02.22
11.02.30
11.02.40
11.02.50
11.02.60
11.02.61
11.02.62
11.02.63
11.03.00
11.03.10
11.03.11
11.03.12
11.03.13
11.03.14
11.03.15
11.03.20
11.03.21
11.03.22
11.03.23
11.03.30
11.03.40
11.03.41
11.03.42
11.03.43
11.03.50
11.03.60
11.03.61
11.03.62
11.03.63
11.04.00
11.05.00
11.06.00
11.07.00
11.08.00
11.09.00
11.10.00
11.11.00
11.12.00
11.13.00

10.00.00

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre
de

2015

2014

M$

MS$

ACTIVOS

Nota

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos financieros
A valor razonable - Cartera propia disponible
Renta variable (IRV)
Renta fija e Intermediacién Financiera (IRF e IIF)
A valor razonable - Cartera propia comprometida
Renta variable
Renta fija e Intermediacion Financiera
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
A costo amortizado - Cartera propia disponible
A costo amortizado - Cartera propia comprometida
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Otras
Productos
A valor razonable - Cartera propia disponible
Productos agropecuarios
Titulos representativos de productos agropecuarios (TRP)
Facturas
Titulos representativos de facturas (TRF)
Otros
A valor razonable - Cartera propia comprometida
Productos agropecuarios
Titulos representativos de productos agropecuarios
Otros
A valor razonable - Instrumentos derivados
A costo amortizado - Cartera propia disponible
Facturas
Titulos representativos de facturas
Otros
A costo amortizado - Cartera propia comprometida
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento
Operaciones de compra con retroventa sobre productos agropecuarios
11 Operaciones de compra con retroventa sobre TRP
Otras
Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Intangibles
Propiedades, plantay equipo
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

265.201

6.051

269.976

300.026

73.058

5.080

1.540

1.544

457

664

143.863

141.725

0

0

0

0

754.095

455.090
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21.01.00
21.01.10
21.01.20
21.01.30
21.01.31
21.01.32
21.01.33
21.02.00
21.02.10
21.02.20
21.02.30
21.02.31
21.02.32
21.02.33
21.03.00
21.04.00
21.05.00
21.06.00
21.07.00
21.08.00
21.09.00
21.10.00
21.11.00
21.00.00

22.01.00
22.02.00
22.03.00
22.04.00
22.05.00
22.00.00

20.00.00

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de marzo de

Al 31 de diciembre
de

2015

2014

M$

MS$

[pAasIvOs

Nota

Pasivos
Pasivos financieros
A valor razonable
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
Obligaciones por financiamiento
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF
Otras
Pasivos del mercado de productos
A valor razonable
A valor razonable - Instrumentos derivados
Obligaciones por financiamiento
Operaciones de venta con retrocompra sobre productos agropecuarios
Operaciones de venta con retrocompra sobre TRP
Otras
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Otros pasivos
Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Dividendos provisorios o participaciones
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

325.853

1.341

4.354

5.238

288

343

0

330.495

6.922

387.118

387.118

4.940

4.940

56.110

108.734

-24.567

-52.624

423.601

448.168

754.095

455.090
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2.1.2

30.10.01
30.10.02
30.10.03
30.10.04
30.10.00

30.20.01
30.20.02
30.20.03
30.20.00

30.30.01
30.30.02
30.30.03
30.30.04
30.30.00

30.40.01
30.40.02
30.40.03
30.40.04
30.40.00

30.50.01
30.50.02
30.50.03
30.50.00

30.60.01
30.60.02
30.60.03
30.60.00

30.70.01
30.70.02
30.70.03
30.70.00

30.80.00
30.90.00

30.00.00

30.00.00

31.10.00
31.20.00
31.30.00
31.40.00
31.50.00
31.00.00

32.00.00

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

A) ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de marzo de | Al 31 de marzo de
Nota 2015 2014
M$ M$

Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursatiles 5.708 10.381
Comisiones por operaciones extra bursatiles
Gastos por comisiones y servicios -5.455 -3.851
Otras comisiones
Total resultado por intermediacion 253 6.530
Ingresos por servicios
Ingresos por custodia
Ingresos por asesorias 3.774 1.482
Otros ingresos por servicios
Total ingresos por servicios 3.774 1.482
Resultado por productos
A valor razonable 2.595 8.961
A valor razonable - Instrumentos derivados
A costo amortizado
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento
Total resultado por productos 2.595 8.961
Resultado por instrumentos financieros
A valor razonable
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
A costo amortizado
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento
Total resultado por instrumentos financieros 0 0
Resultado por operaciones de financiamiento
Gastos por financiamiento del mercado de productos
Gastos por financiamiento del mercado de valores
Otros gastos financieros
Total resultado por operaciones de financiamiento 0 0
Gastos de administracion y comercializacién
Remuneraciones y gastos de personal -16.694 -16.672
Gastos de comercializacién
Otros gastos de administracién -4.373 -4.036
Total gastos de administracion y comercializacion -21.067 -20.708
Otros resultados
Reajuste diferencia de cambio
Resultado de inversiones en sociedades 12 2.138 102
Otros ingresos (gastos) -12.053 -16.107
Total otros resultados -9.915 -16.005
Resultado antes de impuesto a la renta -24.361 I -1.740 |
Impuesto a la renta -207 I 33 |
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO -24.567 | -19.707 |
B) ESTADO DEOTROS RESULTADOS INTEGRALES | |
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO -24.567 | -19.707 |
Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Revalorizacion de propiedades, planta y equipo
Activos financieros a valor razonable por patrimonio
Participacion de otros resultados integrales de inversiones en sociedades
Otros ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Impuesto a la renta de otros resultados integrales
Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio 0 0
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO -24.567 | -19.707 |
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2.1.3 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Reservas
Capital Activos financieros | Revalorizacion Resultados Resultado del ]1)';::;::)280 Total
SVS - ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO | Nota . , Acumulados ejercicio RO
— a valor razonable | propiedades, Otras participaciones
por patrimonio | planta y equipo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
40.10.00 |[Saldo inicial al 01/01/2015 387.118 0 0 4.940 108.734 -52.624 0 448.168
40.20.00 Aumento (disminucion) de capital 0
40.30.00  |Resultados integrales del ejercicio 0 0 0 0 0 -24.567 0 -24.567
40.30.10 Total de ingresos .(gastf)s) registrados con 0
abono (cargo) a patrimonio
40.30.20 Utilidad (pérdida) del ejercicio -24.567 -24.567
40.40.00 Transferencias a resultados acumulados -52.624 52.624 0
40.50.00  |Dividendos o participaciones distribuidas 0
40.60.00  |Otros ajustes a patrimonio 0 0
40.00.00 |[Saldos final al 31/03/2015 18 387.118 0 0 4.940 56.110 -24.567 0 423.601
Reservas
Capital Activos financieros | Revalorizacién Resultados Resultado del l:;:(sis:‘li((l)‘;so Total
SVS - ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO Nota b X Acumulados ejercicio LY SRR
— a valor razonable propiedades, Otras participaciones
por patrimonio | planta y equipo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
40.10.00 [Saldo inicial al 01/01/2014 387.118 4.940 -18.030 126.742 500.770
40.20.00 Aumento (disminucion) de capital 0
40.30.00 |Resultados integrales del ejercicio 0 0 0 0 0 -19.707 0 -19.707
40.30.10 Total de ingresos .(gastf)s) registrados con 0
abono (cargo) a patrimonio
40.30.20 Utilidad (pérdida) del ejercicio -19.707 -19.707
40.40.00 Transferencias a resultados acumulados 126.742 -126.742 0
40.50.00  |Dividendos o participaciones distribuidas 0
40.60.00  |Otros ajustes a patrimonio 0
40.00.00 [Saldos final al 31/03/2014 18 387.118 0 0 4.940 108.712 -19.707 0 481.063
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2.1.4

SL
5L
SL
5L
SL
.16.00
SL
5L
SL
5L

51

11.00
12.00
13.00
14.00
15.00

17.00
18.00
19.00
10.00

52.11.00
52.12.00
52.13.00
52.14.00
52.15.00
52.16.00
52.10.00

53.11.00
53.12.00
53.13.00
53.14.00
53.15.00
53.16.00
53.17.00
53.18.00
53.19.00
53.10.00

50.10.00

50.20.00

50.30.00

50.40.00

50.00.00

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

|F'LUJ O NETO TOTAL DEL PERIODO

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Comisiones recaudadas (pagadas) por intermediacién de productos

Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes

Ingreso (egreso) neto por instrumentos a valor razonable del mercado de productos
Ingreso (egreso) neto por instrumentos derivados del mercado de productos
Ingreso (egreso) neto por instrumentos a costo amortizado del mercado de productos
Ingreso (egreso) neto por asesorias y custodia

Gastos de administracién y comercializacion pagados

Impuestos pagados

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacién

Flujo neto originado por actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso (egreso) neto por pasivos del mercado de productos

Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros del mercado de valores

Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas

Aumentos de capital

Reparto de utilidades y de capital

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable del mercado de valores
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados del mercado de valores
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado del mercado de valores
Ingresos por ventas de propiedades, plantay equipo

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades

Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades

Incorporacién de propiedades, plantay equipo

Inversiones en sociedades

Otros ingresos (egresos) netos de inversién

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo

Efecto de la variacion por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de marzo de | Al 31 de marzo de
2015 2014
M$ M$
5.708 10.381
236.482 83.738
6.139 1.777
-34.759 -109.160
-7.761 -6.978
205.804 -20.242
0
0
53.347 264
53.347 264
259.150 | -19.978 ]
259.150 | -19.978 ]
6.051 | 54.826 ]
265.201 | 34.848 |
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- Informacion General

FT Corredores de Bolsa de Productos S.A., Rol Unico Tributario N° 76.030.732-7 se
constituyé mediante escritura publica de fecha 04 de agosto de 2008, otorgada ante el
Notario dofa Carmen Hortensia Soza Mufoz, Abogado, Notario publico suplente de la
Titular dofia Maria Soledad Santos Muifioz de la Séptima Notaria de Santiago. El extracto
de los estatutos de esta Sociedad se inscribi6 a fojas 37.057 nimero 25.528 del Registro de
Comercio de Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2008, se

publicé en el Diario Oficial con fecha 18 de agosto de 2008.

El 3 de marzo de 2009, la Superintendencia de Valores y Seguros otorgd a la Sociedad la
inscripcion en el Registro de Corredores de Bolsa de Productos Agropecuarios bajo el N°

009.

El 19 de mayo de 2010, en cuarta junta extraordinaria de accionistas se convino modificar
su Razén Social de FT Corredores de Bolsa de Productos S.A. a Banosorno Corredores de

Bolsa de Productos S.A., inscrita en el registro de comercio con fecha 27 de mayo de 2010.

El 20 de abril de 2011, en quinta junta extraordinaria de accionistas se convino modificar su
Razon Social de Banosorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. a ECR Osorno
Corredores de Bolsa de Productos S.A., inscrita en el registro de comercio con fecha 10 de

mayo de 2011.

El Objeto social de ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. es:

Efectuar operaciones de intermediacién de productos, en las bolsas de productos,

incluyendo en aquellas la compra o venta de productos por cuenta propia.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

Ejercer las demds actividades complementarias a las operaciones de intermediacion de
productos que sean autorizadas expresamente por la Superintendencia de Valores y

Seguros.

Los actos y contratos que sean necesarios o conducentes a dichos fines especificos.

ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. estd ubicado en Ricardo Lyon N°

1688, Comuna de Providencia, Ciudad de Santiago.

El Directorio en conjunto a la administracion aprueban con fecha 19 de abril de 2015 los

Estados Financieros al 31 de marzo de 2015.

ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. actualmente pertenece al Grupo

econémico ECR GROUP, su composicion es:

INVERSIONES MIC S.A. INME IV TIERRA INMOBILIARIA INV. SANTA INMOBILIARIA ASES E INVERSIONES $0C COL CIvIL
51,75% NUESTRA LTDA. [ZQUIERDO LTDA. BEATRIZS.A BONANOVALTDA. LO ARCAYA LTDA. [ZQUIERDO HNOS
18,00% 10,25% 6,00% 6,00% 2,00% 6,00%
INVERSIONES MANANTIAL
ECR SERVICIOS FINANCIEROS SA

SA 9% 5,00%

ECR OSORNO CBP
SA
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

La Auditoria a los Estado Financieros son realizados por ACYSS AUDITORES
CONSULTORES LIMITADA, Rol Unico tributario N° 76.064.140-5, Inscrito en la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero 39, de Fecha 07 de Septiembre de

2010, en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la Superintendencia.

ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. tiene como principal negocios

servicios que realiza Intermediacion de Productos por cuenta de Terceros.

. . Numero de Numero de
Negocios/servicios por cuenta de . .
clientes no clientes
terceros . .
relacionados relacionados
Intermediacion de Productos por
4 1
cuenta de Terceros

2.- Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2015 han sido
formulados de acuerdo a instrucciones y normas de preparaciéon y presentacion de
informacién financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros ("SVS"), las
cuales se componen de las Normas Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF") y
por lo establecido en el Oficio Circular N° 856 del 17 de octubre de 2014 que instruye a las
entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las diferencias
en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley

20.780 mas Normas especificas dictadas por la SVS.

Consecuentemente, estos estados financieros no han sido preparados de acuerdo a las NIIF.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

Los presentes estados financieros comprenden el estados de situacion financiera al 31 de
marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 al 31 de marzo de 2014, los estados de resultados
integrales por funcién por los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2015 y al 31 de
marzo de 2014, los estados de cambio en patrimonio neto y de flujo de efectivo preparados
utilizando el método directo por los ejercicios terminados al 31 de marzo, 31 de diciembre
de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 y sus correspondientes notas de acuerdo las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Con salvedad del Oficio Circular N°856)
y considerando las respectivas regulaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros de

Chile ("SVS")..

Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situacién financiera de ECR Osorno
Corredores de Bolsa de Productos S.A., al 31 de marzo de 2015, y los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo, los cuales fueron

aprobados por el Directorio con fecha 19 de abril de 2015.

La administracion de la Sociedad, estima que la adopcién de las normas, modificaciones e
interpretaciones, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los Estados
Financieros de ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. en el periodo de su
aplicacidn inicial, excepto por la aplicacion de NIIF 9 (fecha de aplicacion 1 de enero de

2018), la cual de acuerdo a requerimientos de la SVS es de aplicacién anticipada.

2.1.- Declaracion de cumplimiento con las IFRS

Estos Estados de Situaciéon Financiera han sido preparados para ser utilizados por la
administraciéon de la Sociedad de acuerdo a Normas Internacionales de informacion
Financiera (“NIIF”) para el afio que termina el 31 de marzo de 2015, de acuerdo a lo

instruido por la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”).
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

2.2.- Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera al 31 de marzo de 2015; al 31 de diciembre de 2014.
Estado de Resultado Integrales al 31 de marzo de 2015 y al 31 de marzo de 2014.
Estados de Cambio en el Patrimonio al 31 de marzo de 2015 y al 31 de marzo de 2014.
Estados de Flujo de Efectivo Directo al 31 de marzo de 2015 y al 31 de marzo de 2014.

2.3.- Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Sociedad es el peso chileno, que constituye, ademds, la moneda de
preparacion y presentacion de los estados financieros aplicables a la naturaleza de las

operaciones de la sociedad.

2.4.- Hipoétesis de negocio en marcha

Al elaborar los estados financieros, la gerencia evaluard la capacidad que tiene la entidad
para continuar en funcionamiento. Los estados financieros se elaborardn bajo la hipdtesis
de negocio en marcha, a menos que la gerencia pretenda liquidar la entidad o cesar en su
actividad, o bien no exista otra alternativa mds realista que proceder de una de estas
formas. Cuando la gerencia, al realizar esta evaluacion, sea consciente de la existencia de
incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente,
procedera a revelarlas en los estados financieros. En el caso de que los estados financieros
no se elaboren bajo la hipdtesis de negocio en marcha, tal hecho serd objeto de revelacion
explicita, junto con las hipdtesis alternativas sobre las que han sido elaborados, asi como

las razones por las que la entidad no puede ser considerada como un negocio en marcha.

Al evaluar si la hipdtesis de negocio en marcha resulta apropiada, la gerencia tendrd en
cuenta toda la informacion que esté disponible para el futuro, que deberd cubrir al menos,

pero no limitarse a, los doce meses siguientes a partir de la fecha del Estado de Situacion
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

Financiera. El grado de detalle de las consideraciones dependerd de los hechos que se
presenten en cada caso. Cuando la entidad tenga un historial de operacidn rentable, asi
como facilidades de acceso a recursos financieros, la conclusion de que utilizar la hipétesis
de negocio en marcha es lo apropiado, podrd alcanzarse sin realizar un andlisis en
profundidad. En otros casos, la gerencia, antes de convencerse a si misma de que la
hipdtesis de continuidad resulta apropiada, habria de ponderar una amplia gama de factores
relacionados con la rentabilidad actual y esperada, el calendario de pagos de la deuda y las

fuentes potenciales de sustitucién de la financiacion existente.

2.5.- Reclasificaciones significativas y ajustes

El ajuste del valor de Inversiones en Otras Sociedades por efectos del valor de la Bolsa de
Productos, el cual debera ser ajustado a Valor Justo de acuerdo con los requerimientos de
la NIIF 9 constituyendo un ajuste de primera adopcién con efecto en Resultado
Acumulado. Sin embargo, se mantuvo el método de Valor Patrimonial por no poder

determinar un valor justo para la inversion, a la fecha de cierre de los estados financieros.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

3.- Resumen de principales politicas contables.

3.1.- Aplicacion de nuevas normas emitidas vigentes y no vigentes:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9: Instrumentos Financieros

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2018

Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2016

Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2017

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 21, Gravdmenes

Periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2014

Enmienda a NIIF

Aplicacion obligatoria para:

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion - Aclaracién de requerimientos para
el neteo de activos y pasivos financieros

Entidades de Inversion - Modificaciones a NIIF 10, Estados Financieros
Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27
Estados Financieros Sepasrados

NIC 36, Deterioro de Activos - Revelaciones del importe recuperable para activos no
financieros

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién - Novacién de
derivdos y continuacién de contabilidad de cobertura

NIC 19, Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definido: Contribuciones
de Empleados.

Mejoras Anuales Ciclo 2010 - 2012 mejoras a seis NIIF

Mejoras Anuales Ciclo 2011 - 2013 mejoras a cuatro NIIF

Contabilizacion de las adquisiciones por participaciones en operaciones conjuntas
(enmiendas a NIIF 11)

Aclaraciones de los métodos aceptables de Depreciacién y Amortizacién (enmienda a
la NIC 16 y NIC 38)

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NIC 16 y NIC 41)

Metodo de la participacion en los estados financieros individuales (modif NIC 27)
Venta de aportes de activos entre un Inversionista y su coligada o negocio

conjunto (modificaciones NIIF 10 y NIC 28)

Iniciativa de Revelacion (modificaciones a NIC 1)

Entidades de Inversién: Aplicacién de la excepcién de Consolidacion
(modificaciones a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

Mejoras anuales ciclo 2012 - 2014

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2014

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2014

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2014

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2014

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de julio de 2014

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de julio de 2014

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de julio de 2014

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2016

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2016

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2016

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2016

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2016

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2016

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2016

Periodo anuales que comienzan en o después del 01 de julio de 2016
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

3.2.- Efectivo y efectivo equivalente:

Corresponde a los Saldo de Caja; Banco e Inversién en Fondos Mutuos. El efectivo
comprende todos los saldos disponibles en caja y bancos, el efectivo equivalente
comprende inversiones de corto plazo de liquidez inmediata, facil de convertir en efectivo

y que no estin sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

3.3.- Activos a valor razonable del mercado de productos:

Al 31 de marzo de 2015 se registran Activos a valor razonable del mercado de productos
por M$ 269.976.-, los cuales corresponden a Facturas por Cuenta Propia y al 31 de
diciembre de 2014 se registran Activos a valor razonable del mercado de productos por M$

300.026.-, los cuales corresponden a Facturas por Cuenta Propia.

3.4.- Activos financieros a valor razonable del mercado de valores:

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efectos en resultados
si es adquirido principalmente con el propdsito de su negociacién (venta o recompra en
el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son
administradas en conjunto, y para las cuales existen evidencia reciente sobre la
realizacion de beneficios en el corto plazo. Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre

de 2014, no registra activos de este tipo.

3.5.- Activos a costo amortizado del mercado de productos:

Los activos a costo amortizado son activos financieros no derivados, representativos de productos
agropecuarios, sobre los cuales la administracién podria percibir flujos de fondos contractuales
de dichos instrumentos. Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, no se registran

activos de este tipo.

3.6.- Activos financieros costo amortizado del mercado de valores:
Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados, sobre los cuales
la administraciéon podria percibir flujos de fondos contractuales de dichos instrumentos. Al 31 de

marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 no registra activos de este tipo.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

3.7.- Deudores por intermediacion:

Corresponde a Saldo por Cobrar a la parte Inversionista del Negocio de Intermediacion de
Productos. Son todos aquellos que rednan los requisitos establecidos por el Directorio de
ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. a la fecha no existe saldo con

Deudores por Intermediacion.

3.8.- Inversion en Sociedades:

Corresponde al 5,02% de participacion en la Bolsa de Productos de Chile, equivale a
35.000 Acciones de un total de 667.891 Acciones Suscritas y Pagadas, el Total patrimonio
informado al 31 de marzo de 2015 es M$ 2.865.793.- y el Total patrimonio informado por
la Bolsa de Productos al 31 de diciembre de 2014 es M$ 2.684.181.- La cual se presenta a
Valor Patrimonial (VP).

3.9.- Propiedades, Planta y Equipo:
Se contabilizan utilizando el modelo del costo, que corresponde a un método contable en el
cual las propiedades, planta y equipo se registran al costo menos la depreciacion

acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

3.10.- Transacciones y saldos en moneda extranjera:

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en la fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera, que resultan de la liquidaciéon de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados. Al 31 de
marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, no se registran transacciones en moneda

extranjera.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

3.11.- Deterioro de activos:
La sociedad revisa el valor libro de los activos tangibles e intangibles para determinar si
existe cualquier indicio que su valor libro no puede ser recuperable, de existir algin

indicio, dicho valor del activo se estima para determinar el deterioro de valor.

3.12.- Acreedores de intermediacion:
Corresponde a Saldo por Pagar a la parte Cedente del Negocio de Intermediacién de
Productos, son todos aquellos que le venden a pagadores inscritos o que retnan los

requisitos para ser inscritos. A la fecha no existe saldo con Acreedores por Intermediacion.

3.13.- Pasivo a valor razonable del mercado de productos:

En esta categoria se clasificard aquellos pasivos transados en el mercado de productos,
los cuales se miden al valor razonable a la fecha de cierre y su efecto se reconoce en el
resultado del ejercicio que Corresponda. Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de

2014, no registra pasivos de este tipo.

3.14.- Pasivos financieros a valor razonable del mercado de valores:

En esta categoria se clasificard aquellos pasivos transados en el mercado de valores,
los cuales se miden al valor razonable a la fecha de cierre y su efecto se reconoce en
el resultado del ejercicio que corresponda. Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre

de 2014, no registra pasivos de este tipo.

3.15.- Pasivos a costo amortizado del mercado de productos:
Los pasivos financieros inicialmente se valorizan a su valor razonable y
posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el método de tasa efectiva. Al

31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, no registra pasivos de este tipo.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

3.16.- Pasivos financieros a costo amortizado del mercado de valores:
Los pasivos financieros inicialmente se valorizan a su valor razonable y posteriormente
se miden a costo amortizado utilizando el método de tasa efectiva. Al 31 de marzo de

2015 y al 31 de diciembre de 2014, no registra pasivos de este tipo.

3.17- Impuesto a la renta e impuestos diferidos:

La provision para impuesto a la renta se ha determinado en conformidad con las
disposiciones legales vigentes. Los efectos futuros por cambios en la legislacion tributaria
vigente o cambios en la tasa de impuestos serdn reconocidos por la sociedad a partir de la
fecha en que la ley que apruebe dichos cambios sea publicada. Los Impuestos diferidos se

calculan en base a diferencias temporales.

3.18.- Provisiones:

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, y que probablemente que se requiera una
salida de recursos incluyendo beneficios econémicos para liquidar la obligacion y se puede
hacer una estimacioén confiable del monto de la obligacion. El gasto relacionado con

cualquier provision es presentado en el estado de resultados neto de cualquier reembolso.

3.19.- Reconocimiento de Ingresos:

Los Ingresos ordinarios asociados a la presentacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la presentacion del servicio respectivo a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse
con confiabilidad, que sea probable que la empresa reciba los beneficios econémicos
derivados de la transaccion, en la fecha del balance, puede ser valorizado con
confiabilidad y que los costos ya incurridos en la presentacion, asi como los que quedan

por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizadas con confiabilidad.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

3.20.- Costo por financiamiento del mercado de productos:

Los costos por financiamiento del mercado de productos, son costos en los que incurre
la sociedad, para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios,
comisiones, y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes, asesores,
corredores y operadores. Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, no registra

costos de este tipo.

3.21.- Costo por financiamiento del mercado de valores:

Los costos por financiamiento del mercado de valores, son costos en los que incurre la
sociedad, para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios,
comisiones, y otros conceptos vinculados a la operaciéon pagados a agentes, asesores,
corredores y operadores. Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, no registra

costos de este tipo.

3.22.- Reajuste y diferencia de cambio:
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de
fomento, se presentan a los tipos de cambios y valores de cierres respectivamente. Esta

sociedad no registra costos de este tipo, ya que solo transa en moneda local.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

4.- Gestion del Riesgo Financiero

ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. tiene asignado los recursos necesarios

para llevar un adecuado control de riesgo del negocio, inversiones y gestion de operaciones.

La Sociedad invierte en fondos mutuos de rentabilidad fija en filiales y no filiales de bancos
de la plaza, en periodos de corto plazo. Esta inversion se genera exclusivamente por
excedentes de caja.

Los limites de inversion son:

Institucion Financiera Limite por Entidad

Banco Santander 100%
Institucion Limite por Entidad

Cruz del Sur 100%

Otro tipo de Inversiones

Estas inversiones consisten en la adquisicién de facturas con mérito ejecutivo que son
transadas en la Bolsa de Productos de Chile y que cumplen con la normativa vigente
establecida por este organismo. La adquisicién de este tipo de instrumentos, genera un
riesgo pagador, riesgo que ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. cuantifica y
evalia segin el cumplimiento de los pardmetros que establece la Bolsa de Productos de

Chile, para calificar a los pagadores de este tipo de instrumentos.

Riesgo de Liquidez:

Este tipo de riesgo se refiere a la eventual incapacidad de pagar los compromisos de

manera oportuna por no disponer de los activos liquidos suficientes.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

Para el caso particular de ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. el riesgo de
liquidez es muy bajo, por cuanto, habida consideracion del flujo de caja necesario para
cumplir con los compromisos, 10s recursos se encuentra mayoritariamente en banco, con

disponibilidad inmediata, o bien invertidos en fondos mutuos con rescate diario.

Al 31 de marzo de 2015, el patrimonio depurado de ECR Osorno Corredores de Bolsa de

Productos S.A. asciende a la suma de M$ 423.601.- segin el siguiente detalle:

PATRIMONIO DEPURADO
M$
Patrimonio contable 423.601
Activos intangibles (-) 0
Saldg Deudor .de Cuentas corrientes con personas naturales o (-) 0
juridicas relacionadas al corredor
Activos utilizados para garantizar obligaciones de terceros (-) 0
Activos impagos (-) 0
Patrimonio Depurado 423.601
Comparacion con Patrimonio Minimo Legal (4)
CONCEPTO
M$ UF
Patrimonio Minimo Legal 344.779 14.000,00
147.763 6.000,00
Patrimonio Depurado 423.601 17.203.62

[ valor UF| 24.622.78

5.- Uso de Estimaciones y Juicios Contables Criticos

Segun las politicas contables significativas en relaciéon a la preparacion de los estados
financieros, la Sociedad aplica sélo provision de vacaciones devengadas a la fecha de

presentacion.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

6.- Reajuste y Diferencia de Cambio

Al 31 de marzo de 2015

Abono (cargo) a resultados

US$

EURO

Unidad

Fomento Otros Total

Ej. Actual

Ej. Actual

Ej. Actual Ej. Actual Ej. Actual

M$

M$

M$ M$ Ms$

Efectivo y efectivo equivalente

Deudores por intermediacion

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otros activos

Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otros pasivos

Total diferencia de cambio

La sociedad sélo efectia operaciones en moneda funcional, por lo tanto, no aplica reajustes

ni diferencias de cambio.

7.- Efectivo y Efectivo Equivalente

31-03-2015 -12-
Efectivo segin el estado de situacion financiera M$ Al 11\245 Ll
Caja 0.- 0.-
Bancos 265.201.- 6.051.-
Fondos Mutuos 0.- 0.-
Total 265.201.- 6.051.-
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

8.- Impuestos a la Renta e Impuesto Diferido.

El origen de los impuestos diferidos del estado de situacién financiera registrados al 31 de
marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente.

. 31-03-2015 Tasa % Impto. 31-12-2014
Impuesto Diferido MS$ Diferido MS$
Impto Diferido Activo
Provisién de Vacaciones 2.179.- 21% 457.- 3.060.-
Diferencia Tasa Impuesto
Total Impuesto Diferido Activo 2.179.- 457.- 3.060.-
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

9.- Instrumentos por Categoria

Activos al 31 de marzo de 2015

Activos al 31 de diciembre de 2014

Activos avalor | Activos a valor Acti " Activos avalor | Activos a valor Acti "
Instrumentos segiin el estado de | r ble por | r ble por ctivos acosto Total Instrumentos segiin el estadode | razonable por | razonable por ctivos a costo Total
. . . . . amortizado . . . . . amortizado
situacién financiera resultados patrimonio situacién financiera resultados patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente 265.201 265.201 Efectivo y efectivo equivalente 6.051 6.051
Instrumentos financieros 0 Instrumentos financieros 0

Cartera propia disponible 269.976 269.976 Cartera propia disponible 300.026 300.026

Cartera propia comprometida 0 Cartera propia comprometida 0

Derivados 0 Derivados 0
Productos 0 Productos 0

Cartera propia disponible 0 Cartera propia disponible 0

Cartera propia comprometida 0 Cartera propia comprometida 0

Derivados 0 Derivados 0
Deudores por intermediacion 0 Deudores por intermediacion 0
Cuentas por cobrar por operaciones 0 Cuentas por cobrar por 0
de cartera propia operaciones de cartera propia
Cuentas por cobrar a partes 0 Cuentas por cobrar a partes 0
relacionadas relacionadas
Otras cuentas por cobrar 73.058 73.058 Otras cuentas por cobrar 6.624 6.624
Inversiones en sociedades 143.863 143.863 Inversiones en sociedades 141.725 141.725
Total 535177 143.863 73.058 752.098 Total 306.077 141.725 6.624 454.426
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

Pasivos al 31 de diciembre de 2015

Pasivos al 31 de diciembre de 2014

Pasivos a valor | Pasivos a costo Total Pasivos a valor | Pasivos a costo Total
Pasivos segiin el estado de situacion financiera razonable amortizado Pasivos segiin el estado de situacion financiera razonable amortizado
M$ Ms M3 Ms M$ M$
Pasivos financieros 0 Pasivos financieros 0
A valor razonable 0 A valor razonable 0
Derivados 0 Derivados 0
Obligaciones por financiamiento 0 Obligaciones por financiamiento 0
Pasivos del mercado de productos 0 Pasivos del mercado de productos 0
A valor razonable 0 A valor razonable 0
Derivados 0 Derivados 0
Obligaciones por financiamiento 0 Obligaciones por financiamiento 0
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 0 Obligaciones con bancos e instituciones financieras 0
Acreedores por intermediacion 0 Acreedores por intermediacion 0
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 0 Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 0
Cuentas por pagar a partes relacionadas 0 Cuentas por pagar a partes relacionadas 0
Otras cuentas por pagar 326.141 326.141 Otras cuentas por pagar 1.685 1.685
Otros pasivos 4.354 4.354 Otros pasivos 5.238 5.238
Total 4.354 326.141 330.495 Total 5.238 1.685 6.923

Nota: La clasificacion otros pasivos se componen de provision de gastos.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

10.- Instrumentos a Valor Razonable del Mercado de Productos Cartera

Propia.

Al 31 de marzo de 2015

Cartera propia comprometida

Instrumentos a valor razonable Cartera En operacioncs En garantia Total
del mercado de productos propia P por otras Subtotal
. . a plazo .
disponible operaciones
M$ MS$ M$ M$ MS$
Productos agropecuarios 0. 0.- 0. 0.
Titulos representativos de 0. 0.- 0. 0.
productos agropecuarios (TRP)
Facturas 269.976 0.- 0. 269.976.
Titulos representativos de facturas 0. 0.- 0. 0.
(TRF)
Otros (definir) 0. 0.- 0. 0.
Total instrumentos a valor 269.976. 0.- 0. 269.976.
razonable
Al 31 de diciembre de 2014
Cartera propia comprometida
Instrumentos a valor razonable Cartera En oneraciones | EN garantia Total
del mercado de productos propia P por otras Subtotal
. . a plazo .
disponible operaciones
M$ M$ M$ M$ M$
Productos agropecuarios 0. 0.- 0. 0.
Titulos representativos de 0. 0.- 0. 0.
productos agropecuarios (TRP)
Facturas 300.026. 0.- 0. 300.026.
Titulos representativos de facturas 0. 0.- 0. 0.
(TRF)
Otros (definir) 0. 0.- 0. 0.
Total instrumentos a valor 300.026. 0.- 0. 300.026.

razonable
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

11.- Saldos y Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de marzo de 2015

Total transaccion

Saldo

Concepto

Cantidad

Monto

Resultado

Activo

Pasivo

M$

M$

Intermediacion de operaciones a término

Intermediacion de operaciones a plazo (repos)

Operaciones de compra con retroventa sobre productos
agropecuarios

Operaciones de compra con retroventa sobre TRP
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre
productos agropecuarios

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre
TRP

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre
IRV

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre
IRF e IIF

Instrumentos derivados del mercado de productos
Instrumentos financieros derivados del mercado de valores
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia
Cuentas corrientes

Compraventa de moneda extranjera

Asesorias

Otros (especificar)

279.163

212

-12.227

Total

279.163

-12.015

Al 31 de diciembre de 2014

Total transaccion

Saldo

Concepto

Cantidad

Monto

Resultado

Activo

Pasivo

M$

M$

Intermediacion de operaciones a término

Intermediacion de operaciones a plazo (repos)

Operaciones de compra con retroventa sobre productos
agropecuarios

Operaciones de compra con retroventa sobre TRP
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre
productos agropecuarios

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre
TRP

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre
IRV

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre
IRF e IIF

Instrumentos derivados del mercado de productos
Instrumentos financieros derivados del mercado de valores
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia
Cuentas corrientes

Compraventa de moneda extranjera

Asesorias

Otros (especificar)

686.441

796

-71.723

Total

W

686.441

-70.926

Las transacciones corresponden a operaciones de intermediacién a precios de mercado y

transacciones por asesorias.
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Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

a) Al 31 de marzode 2015

Total transaccién Saldo
Empresa Relacionada . Monto Resultado Activo Pasivo
Cantidad
M$ M$ M$ M$
Factoring y finanzas S.A. 2 279.163 212
Factoringy finanzas S.A. 1 0 -12.227
Total 3 279.163 -12.015 0 0
b) Detalle de transacciones con empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2014
Total transaccién Saldo
Empresa Relacionada . Monto Resultado Activo Pasivo
Cantidad
M$ M$ M$ M$
Factoringy finanzas S.A. 1 65.836 87
Factoringy finanzas S.A. 1 39.224 44
Factoringy finanzas S.A. 1 402.072 381
Factoringy finanzas S.A. 1 179.310 285
ECR Osorno Factoring S.A. 1 0 -71.723
Total 5 686.441 -70.926 0 0

La sociedad no aplica politicas de precios, provisiéon por deterioro de valor o incobrables y

garantias exigidas con partes relacionadas. Esto debido al tipo de transacciones entre

empresas relacionadas.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

12.- Inversiones en Sociedades.

Inversiones Valoradas al 31 de marzo de 2015

2 Valor Informacién Emisor
Nombre de la N° de Participacion | patrimonial Fech
i . . echa
S Acciones proporcional Patrimonio | Resultado Informacién

N° % M$ M$ M$ DD/MM/AA

Bolsa de

Productos de

Chile, Bolsa de

Productos 35.000.- 5.02% 143.863.-| 2.865.793.- 23.813.-| 31-03-2015

Agropecuarios

S.A.

Total 35.000.- 5,02 % 143.863.-| 2.865.793.- 23.813.-

Inversiones Valoradas al 31 de diciembre de 2014

Valor Informaciéon Emisor
Nombre de la \PLS Participacion | patrimonial
i . . Fecha
entidad Acciones proporcional | Patrimonio | Resultado Informacién
N° % M$ M$ M$ DD/MM/AA
Bolsa de
Productos de
Chile, Bolsa de
Productos 35.000.- 5.28% 141.725.-] 2.684.181.- 36.538.- 31-12-2014
Agropecuarios
S.A.
Total 35.000.- 5.28% 141.725.-| 2.684.181.- 36.538.-

01-01-2015 al 01-01-2014 al
Inversion Bolsa de Productos de Chile, a a
. 31-03-2015 31-12-2014
Bolsa de Productos Agropecuarios S.A.
M$ MS$
Saldo al Inicio 141.725.- 135.991.-
Adquisiciones 0.- 0.-
Utilidad (Perdida) 2.138.- 5.734.-
Otros movimientos patrimoniales 0.- 0.-
Total 143.863.- 141.725.-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

13.- Intangibles

Al 31 de marzo de 2015

Marcasy | Desarrollo
Intangibles licencias software Otros Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 0 0 0 0
Adiciones del ejercicio
Bajas o retiros del ejercicio.
Valor bruto al 31 marzo 2015 0 0 0 0
Amortizacién del ejercicio 0 0 0 0
Amortizaciéon acumulada 0 0 0 0
Valor neto al 31 marzo 2014 0 0 0 0
Al 31 de diciembre de 2014
Marcasy | Desarrollo
Intangibles licencias software Otros Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 679 5.273 5.953
Adiciones del ejercicio 0
Bajas o retiros del ejercicio. 0
Valor bruto al 31 diciembre 2014 679 0 5.273 5.953
Amortizacion del ejercicio -164 -1.563 -1.728
Amortizaciéon acumulada -515 -3.710 -4.225
Valor neto al 31 diciembre 2014 0 0 0 0
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Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

14.- Propiedades, Planta y Equipo

Al 31 de marzo de 2015

Propiedades, planta y equipo

Terreros

Edificios

Magquinaria

Muebles y

y equipos

utiles

Otros

Total

M$

M$

M$

M$

Saldo inicial

Adiciones del Ejercicio

Bajas o retiros del ejercicio

ajuste y/o reclasificaciones

Valor bruto al 31 marzo de 2015

Depreciacion del ejercicio

Depreciacion acumulada

Valor neto al 31 de marzo de 2015

Al 31 de diciembre de 2014

Propiedades, planta y equipo

Terreros

Edificios

Magquinaria

Muebles y

y equipos

ttiles

Otros

Total

M$

M$

M$

M$

Saldo inicial

Adiciones del Ejercicio

Bajas o retiros del ejercicio

ajuste y/o reclasificaciones

Valor bruto al 31 diciembre de 2014

Depreciacion del ejercicio

Depreciacion acumulada

Valor neto al 31 de diciembre de 2014
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

15.- Provisiones

Al 31 de marzo de 2015

Provision Provision Varias Total
Movimiento de las Provisiones Vacaciones
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2014 3.060 2.178 5.238
Provisiones constituidas 2.179 2.175 4.354
Reverso de provisiones -3.060 -2.178 -5.238
Provisiones utilizadas en el afio 0 0 0
Total 2.179 2.175 4.354
Al 31 de diciembre de 2014
Provision Provisién Varias Total
Movimiento de las Provisiones Vacaciones
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2014 2.547 1.952 4.499
Provisiones constituidas 3.060 2.178 5.238
Reverso de provisiones -2.547 -1.952 -4.499
Provisiones utilizadas en el afio 0 0 0
Total 3.060 2.178 5.238
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

16.- Resultado por Lineas de Negocio del Mercado de Productos

Desde 01 de Enero de 2015 al 31 de marzo de 2015 los resultados por lineas de negocios se Detallan en el siguiente Cuadro:

Resultado por linea de
negocio

Comisiones

A valor razonable

A costo amortizado

Ajustes a valor
razonable

Ventas de Cartera

Propia

Otros

Intereses

Reajustes

Otros

Otros

Utilidad | Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

Pérdida

Intermediacion

Cartera Propia
Productos Agropecuarios
TRP

Facturas

TRF

Otros

Repos productos
agropecuarios

Repos TRP

Derivados

Custodia

Asesorias

Compraventa de moneda
extranjera

Otras

M$ M$

M$ M$

M$

M$

M$

M$

M$ M$

M$

M$

M$

M$

M$

M$

Total

5.708

5.708

2.595

2.595

2.595 0

2.595

3.774

3.774

Total

12.077 0

12.077
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Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

Desde 01 de Enero de 2014 al 31 de marzo de 2014 los resultados por lineas de negocios se Detallan en el siguiente Cuadro:

Resultado por linea de
negocio

Comisiones

A valor razonable

A costo amortizado

Ajustes a valor

razonable

Ventas de Cartera
Propia

Otros

Intereses

Reajustes

Otros

Otros

Utilidad | Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad | Pérdida

Utilidad

Pérdida

Utilidad

Pérdida

Intermediacion

Cartera Propia
Productos Agropecuarios
TRP

Facturas

TRF

Otros

Repos productos
agropecuarios

Repos TRP

Derivados

Custodia

Asesorias

Compraventa de moneda
extranjera

Otras

M$ M$

M$

M$

M$

M$

M$

M$

M$ M$

M$ M$

M$

M$

M$

M$

Total

10.381

10.381

10.598 1.637

8.961

10.598 1.637

8.961

1.482

1.482

Total

22.461 1.637

20.824
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

17.- Contingencias y Compromisos

Garantias de obligaciones propias:

Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, no existen garantias de obligaciones

propias que informar.

Garantias reales:

Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, no existen garantias reales que

informar.

Legales:

Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tiene asuntos legales

pendientes.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

Custodia de Valores:

El monto de la custodia de valores de terceros al 31 de marzo de 2015, es el siguiente:

Custodia

Total

Entidad en custodia

M$

N° de Clientes

Almacén de
Depésito

Bolsa de
producto

DCV

Productos:

%

%

%

%

Productos
agropecuarios

TRP

Facturas

0%

TRF

Otros

Subtotal

0%

Valores:

IRV

IRF e IIF

Otros

Subtotal

TOTAL

0%

La Sociedad no

anteriores.

registra custodia de valores de terceros al 31 de marzo de 2015 y afos
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

Garantias personales:

Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no ha otorgado garantias

personales.

Garantias por operaciones:

Con finalidad de cumplir las instrucciones impartidas en el articulo 5° del Manual de
Operaciones de la Bolsa de Productos de Chile, los corredores de bolsa inscritos en su
registro, deberdn mantener una garantia adicional para asegurar el cumplimiento de todas
las obligaciones que como Corredor le corresponda. En el caso de la Sociedad, dicha
garantia asciende a 2.000 unidades de fomento, su vigencia es desde el 18 de mayo de 2014

hasta el 18 de mayo de 2015 con la Compaiiia de Seguros de Crédito Continental S.A.

Con el Objeto de cumplir con lo dispuesto en el articulo 11 y 12 de la Ley N° 19.220, la
Sociedad ha contratado una poéliza de seguros con el objeto de garantizar el fiel
cumplimiento de obligaciones del afianzado como intermediario de productos. Dicha
garantia asciende a 6.000 unidades de fomento, su vigencia es desde el 03 de octubre de
2014, hasta el 03 de octubre de 2015 con la Compaiiia de Seguros de Crédito Continental
S.A.

* Ver Hecho Relevante del 25 de marzo de 2015.
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

18.- Patrimonio

a) Capital

31-03-2015 31-12-2014
Capital
M$ M$
Capital 387.118.- 387.118.-
Total 387.118.- 387.118.-
Capital al 31 de marzo de 2015
Total accionistas o socios 02
Total Acciones 1.000.- Capital social 387.118.-
Total Acciones suscritas por 0.- ] ]
pagar : Capital suscrito por pagar 0.-
Total Acciones pagadas 1.000.- Capital pagado 387.118.-
Capital al 31 de diciembre de 2014
Total accionistas o socios 02
Total Acciones 1.000.- Capital social 387.118.-
Total Acciones suscritas por 0.- ] ]
pagar : Capital suscrito por pagar 0.-
Total Acciones pagadas 1.000.- Capital pagado 387.118.-
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ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

b) Reservas

Al 31 de marzo de 2015

Activos N
financieros a Reval?r(;za(\icmn Otras Total
ropiedades,
Reservas valor razonable | L equipo
M$ M$ MS$ M$
Saldo inicial al 4.940. 4.940.
Resultados integrales del ejercicio
Transferencia a resultados acumulados
Total 4.940. 4.940.
Al 31 de diciembre de 2014
Activos A
financieros a Revalf)r:lzz:icmn Otras Total
ropiedades,
Reservas valor razonable | [0t equipo
M$ M$ MS$ M$
Saldo inicial al 4.940. 4.940.
Resultados integrales del ejercicio
Transferencia a resultados acumulados
Total 4.940. 4.940.

¢) Resultados Acumulados

El movimiento de los resultados acumulados durante los ejercicios de cada afio, ha sido

el siguiente:

Resultados Acumulados 31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Saldo Inicial 56.110.- 108.712.-
Resultado del ejercicio -24.567 .- -52.624.-
Ajuste por primera aplicacion de IFRS 22.-
Otros
Total 31.543.- 56.110.-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

19.- Sanciones

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2015 y el 31 de diciembre de 2014, la
sociedad ni sus directores y ejecutivos han sido objeto de sanciones por parte de la

Superintendencia de Valores y Seguros u otro organismo fiscalizador.

20.- Hechos Relevantes.

El 19 de abril de 2010 los socios actuales de FT Corredores de Bolsa venden y transfiere la
totalidad de acciones a Inversiones MIC S.A. (99,9%) y a Marcelo Achondo Larenas
(0,1%).

En Junta Extraordinaria de Accionistas de FT Corredores de Bolsa de Productos S.A.,
celebrada el dia 07 de abril de 2010 se convino aumentar el capital social de M$ 162.118.-
dividido en 1.000 acciones nominativas sin valor nominal, a la suma de M$ 167.118.-
aumento que se entera con M$ 5.000 pagados por los accionistas presentes, al contado y en
dinero efectivo, a prorrata del nimero de acciones que poseen en la sociedad, manteniendo

cada uno de ellos el mismo ndmero de acciones de la Compafiia

En Junta Extraordinaria de Accionistas de FT Corredores de Bolsa de Productos S.A.,
celebrada el dia 19 de mayo de 2010, ante el Notario Piblico sefiora Verdénica Torrealba
Costabal Suplente del Titular don Ivan Torrealba Acevedo, inscrita Registro de Comercio
de Santiago con fecha 27 de mayo de 2010 en fojas 25.611 N° 17.545, segtin el extracto de
estatutos se anoto en el repertorio N° 18.667, publicado el extracto en el Diario Oficial de la
Republica de Chile el 26 de mayo de 2010, en esta Junta extraordinaria se convino
modificar su Razén Social de FT Corredores de Bolsa de Productos S.A. a Banosorno
Corredores de Bolsa de Productos S.A. y Aumentar el capital social en M$ 50.000 pagados
por los accionistas presentes, al contado y en dinero efectivo, a prorrata del nimero de
acciones que poseen en la sociedad, manteniendo cada uno de ellos el mismo nimero de

acciones de la Compaiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

El 30 de septiembre de 2010, asumié como nuevo Gerente General el seior Renato Rivas

Fuentealba en reemplazo del sefior Marcelo Achondo Larenas

El 04 de noviembre de 2010 los socios de ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos
S.A. venden y transfiere la totalidad de acciones, su composicion accionaria al 30 de

septiembre de 2011 es:

INVERSIONISTA ACC %
ECR SERVICIOS FINANCIEROS S.A. 700 70%
INVERSIONES MANANTIAL S.A. 200 20%
INVERSIONES COMAN LTDA 50 5%
INVERSIONES JIS LTDA. 50 5%
TOTAL 1.000 100%

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Banosorno Corredores de Bolsa de Productos
S.A., celebrada el dia 20 de abril de 2011, ante el Notario Publico don Ivan Torrealba
Acevedo, inscrita Registro de Comercio de Santiago con fecha 10 de mayo de 2011 en fojas
24.532 N° 18.510 y se anot6 al margen de fojas 37.057 N° 25528 del afio 2008, segin el
extracto de estatutos se anotd en el repertorio N° 18.667, publicado el extracto en el Diario
Oficial de la Republica de Chile el 18 de mayo de 2011, en esta Junta extraordinaria se
convino modificar su Razén Social de Banosorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. a
ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. y Aumentar el capital social en M$
120.000 pagados por los accionistas presentes, al contado y en dinero efectivo, a prorrata
del nimero de acciones que poseen en la sociedad, manteniendo cada uno de ellos el mismo

numero de acciones de la Compaiiia.

Con Fecha 5 de mayo de 2011 ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. amplia
su giro comercial de acuerdo a la Circular N° 1926 letras a y b publicada el 28 de mayo de

2009 por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

Con Fecha 22 de junio de 2011 se da aviso a la Super Intendencia de Valores y Seguros que
nuestro Capital Depurado supera las UF 14.000.-, lo cual nos permite iniciar nuestras

operaciones por cuenta propia.

Con Fecha 11 de Julio de 2011 ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. cambia
su domicilio (Casa Matriz) de José domingo Cafias N° 1970, Comuna de Nufioa, Ciudad

Santiago a Ricardo Lyon N° 1688 , comuna de Providencia, Ciudad de Santiago.

Con Fecha 10 de Agosto de 2011 ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos S.A.
cierra su sucursal ubicada en Roger de Flor N° 2950 Piso 6, Comuna de Las Condes,

Ciudad de Santiago.

Al 30 de septiembre de 2011 su unica direccién es Ricardo Lyon N° 1688, comuna de

Providencia, Ciudad de Santiago.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de ECR Osorno Corredores de Bolsa de Productos
S.A., celebrada el dia 14 de octubre de 2011, ante el Notario Publico don Ivan Torrealba
Acevedo, inscrita Registro de Comercio de Santiago con fecha 08 de noviembre de 2011 en
fojas 65.756 N° 48.181 y se anot6 al margen de fojas 37.057 N° 25.528 del ano 2008, segtn
el extracto de estatutos se anotd en el repertorio N° 52.930, publicado el extracto en el
Diario Oficial de la Republica de Chile el 11 de noviembre de 2011, en esta Junta
extraordinaria se convino aumentar el capital social en M$ 50.000.- pagados por los
accionistas presentes, al contado y en dinero efectivo, a prorrata del niimero de acciones
que poseen en la sociedad, manteniendo cada uno de ellos el mismo nimero de acciones de

la Compaiiia.

Con Fecha 27 de diciembre de 2011 la sociedad informa a la Superintendencia de Valores y

Seguros la suspensién de actividades a partir de enero 2012.

Con Fecha 17 de Julio de 2012, Inversiones Coman Limitada vende su totalidad de

Acciones (5%) a ECR Servicios Financieros S.A.
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Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

Con Fecha 14 de Agosto de 2012, Inversiones JIS Limitada vende su totalidad de Acciones
(5%) a ECR Servicios Financieros S.A.

Con Fecha 16 de agosto de 2012 la sociedad informa a la Superintendencia de Valores y

Seguros la reiniciacion de actividades a partir de agosto 2012.

Con Fecha 06 de Marzo de 2013, Inversiones Manantial S.A. vende el 15% de su actual

participacion Accionaria (20%) a ECR Servicios Financieros S.A.

La malla Accionarial al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

INVERSIONISTA ACC %
ECR SERVICIOS FINANCIEROS S.A. 950 95%
INVERSIONES MANANTIAL S.A. 50 5%
TOTAL 1.000 100%

En el Acta de Sesion de directorio de Fecha 11 de abril de 2013, Marcelo Achondo Larenas
presenta su renuncia al cargo de Director. El Directorio, por la unanimidad de sus
miembros, designa en su reemplazo a Juan Pablo Barrios Toro. También Juan Carlos
Martino Gonzalez renuncia a su cargo de Presidente del Directorio. El Directorio, por la

unanimidad de sus miembros, designa en su reemplazo a Juan Eduardo Izquierdo Ifiiguez

Con fecha 30 de junio de 2013, se subscribieron y pagaron 25.000 acciones de Bolsa de

Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A.

Con Fecha 25 de marzo de 2015 se renuevan las polizas de garantia con la Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A., el asegurado Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de
Productos Agropecuarios S.A. mediante la Circular Interna N° 52 de fecha 27 de febrero de

2015 solicita renovar las pdlizas seis meses antes de su vencimiento.
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21.-Hechos Posteriores

No existen hechos posteriores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de marzo 2014

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

RUT :76.030.732-7

Razén Social : ECR OSORNO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

En sesion de directorio de fecha 19 de abril de 2015, las personas abajo indicadas
tomaron conocimiento y se declaran responsables respecto a la veracidad de la
informacion incorporada en el presente informe intermedio, referido al 31 de marzo de

2015, de acuerdo al siguiente detalle:

Estado de Situacién Financiera X
Estado de Resultados Integrales X
Estado de Flujo Efectivo X
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto X
Notas Explicativas a los estados Financieros X
Hechos Revelantes X
NOMBRE CARGO RUT FIRMA |
/]
(4-”""] /
Juan C. Martino Gonzalez Director 7.745.471-3 / (
v //‘
f ///
Juan E. Izquierdo IAiguez Director 7.081.814-0 1‘/47); "T{/
{
Juan P. Barrios Toro Director 9.973.751-4
Renato A. Rivas Fuentealba Gerente General 5.811.774-9

Santiago, 19 de abril de 2015.
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