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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Estados de Situacion Financiera

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Activos

Efectivo y equivalente al efectivo

A valor razonable, cartera propia disponible Facturas
A valor razonable, cartera propia disponibles titulos
representativos de facturas (TRF)

A costo amortizado, cartera propia comprometida
Operaciones de compra con retroventa sobre TRP
Deudores por intermediacion

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Impuestos diferidos

Inversiones en sociedades

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivo

Operaciones de venta con retro- compra sobre TRP
Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Provisiones

Impuestos por pagar

Total pasivos

Patrimonio:
Capital
Reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

7

22
23
23
15

14
22
24
23

27
27
27
27

27

30/09/2014 31/12/2013
M$ M$
1.034.080 1.623.905
45.368 108.222
; 2.529
48.197 50.307
1.837 1.837
138.059 135.987
1.267.541 1.922.787
995 -
564.341 571.111
23.563 13.324
7.796 4.740
596.695 589.175
701.188 701.188
12.584 12.584
19.840 698.885
(62.766) (79.045)
670.846 1.333.612
1.267.541 1.922.787

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Estados de Resultados Integrales

Por los periodos terminados al 30 de Septiembre de 2014 y 2013

Estados de Resultados

Resultado por intermediacion:
Comisiones por operaciones bursatiles
Comisiones por operaciones extra bursatiles
Gastos por comisiones y servicios

Total resultado por intermediacién

Resultado por productos:
A valor razonable
A costo amortizado operaciones de financiamiento

Total resultado por productos

Resultado por instrumentos financieros:
A costo amortizado — operaciones de financiamiento

Total resultado por instrumentos financieros

Resultado por operaciones de financiamiento
Otros gastos financieros

Total resultado por operaciones de financiamiento

Gastos de administracion y comercializacion:

Remuneraciones y gastos del personal

Gastos de comercializacion

Otros gastos de administracién

Total gastos de administracion y comercializacion

Otros resultados:

Reajuste y diferencia de cambio

Resultado de inversiones en sociedades

Otros ingresos/(gastos)

Total otros resultados

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

(Pérdida)/utilidad del ejercicio

(Pérdida)/utilidad del ejercicio

Activos financieros a valor razonable por patrimonio

Otros ingreso/(gastos) registrados con abono/(cargo) a patrimonio
Total ingreso/(gastos) registrados con abono/(cargo) a patrimonio

Total resultados integrales reconocidos del ejercicio

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros.

01-01-2014  01-01-2013  01-07-2014  01-07-2013

Notas 30-09-2014  30-09-2013  30-09-2014  30-09-2013
M$ M$ M$ M$

25 130.629 43.584 66.963 23.015

25 19.664 29.099 6.549 25.361

25 (24.859) (12.205) (7.609) (5.365)

125.434 60.478 65.903 43.011

25 16.614 6) 3.664 2.412

25 - - - -

16.614 (6) 3.664 2.412

25 (1.558) (1.869) (456) (4.379)

(1.558) (1.869) (456) (4.379)

(148.922) (106.837) (40.233) (29.144)

(56.448) (41.277) (19.833) (13.184)

(1.199) (1.260) (72) -

(206.569) (149.374) (60.138) (42.292)

(1.740) 110 (1.740) 114

2071 (2.535) 1.452 (2.264)

2.981 - 3.011 -

3.312 (2.425) 2.723 (2.150)

(62.766) (93.196) (11.696) (3.398)

24 - - - -

(62.766) (93.196) (11.696) (3.398)

(62.766) (93.196) (11.696) (3.398)

(62.766) (93.196) (11.696) (3.398)
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Afio 2014

Saldo inicial al 1 de enero de 2014
Aumento/(disminucién) de capital
Resultados integrales del ejercicio

Total de ingresos/(gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Utilidad/(pérdida) del ejercicio

Transferencias a resultados acumulados

Dividendos o participaciones distribuidas

Otros ajustes a patrimonio

Saldo final al 30 de Septiembre de 2014

Afio 2013

Saldo inicial al 1 de enero de 2013
Aumento/(disminucién) de capital
Resultados integrales del ejercicio

Total de ingresos/(gastos) registrados con abono a (cargo) a patrimonio
Utilidad/(pérdida) del ejercicio

Transferencias a resultados acumulados

Dividendos o participaciones distribuidas

Otros ajustes a patrimonio

Saldo final al 30 de Septiembre de 2013

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 30 de Septiembre de 2014 y 2013

Reservas

Activos
financieros a valor Revalorizacion
razonable por propiedades,

Dividendos
Resultados  Resultados  provisorios o

Capital patrimonio planta y equipo Otras acumulados del ejercicio participaciones Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
701.188 - - 12.584 698.885 (79.045) - 1.333.612
- - - - - (62.766) - (62.766)
- - - - (79.045) 79.045 - -
- - - - (600.000) - - (600.000)
701.188 - - 12.584 19.840 (62.766) - 670.846
Reservas
Activos
financieros a valor Revalorizacién Dividendos
razonable por propiedades, Resultados  Resultados  provisorios o
Capital patrimonio planta y equipo Otras acumulados del ejercicio participaciones Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
701.188 - - 12.584 816.458 (117.573) - 1.332.793
- - - - - (93.196) - (93.196)
- - - - (117.573) 117573 - -
701.188 - - 12.584 698.885 (93.196) - 1.319.461

Las notas adjuntas numeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros.
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 30 de Septiembre de 2014 y 2013

Estado de Flujos de Efectivo

Flujo neto originado por actividades de la operacion:
Comisiones recaudadas por intermediacién de productos
Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes
Ingreso neto por instrumentos a valor del mercado de productos
Ingreso neto por instrumentos a costo amortizado del mercado de productos
Gastos de administracion y comercializacion pagados
Impuestos pagados
Otros ingresos/(egresos) netos por actividades de la operacion

Flujo neto originado por actividades de la operacion

Flujo neto originado por actividades de financiamiento:
(Egreso)/ingreso neto por financiamiento de partes relacionadas

Reparto de Utilidades
Flujo neto originado por actividades de financiamiento
Flujo neto originado por actividades de inversion:
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado del
mercado de valores
Inversion en Sociedades

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujo neto total positivo del ejercicio
Efecto de la variacion por tipo de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo

Variacion neta de efectivo y equivalente al efectivo
Saldo inicial de efectivo y equivalente al efectivo

Saldo final de efectivo y equivalente al efectivo

2014 2013
M$ M$
125.434 31.379

34.129 380.850
79.467 -

(183.006) (132.757)
(33.110) (17.095)
(11.994) (2.790)

10.920 (259.587)
995 1.280.780
(600.000) -
(599.005) 1.280.780
- (464.003)

- (98.843)

- (562.846)
(588.085) 977.521
(1.740) -

(589.825) 977.521

1.623.905 12.862

1.034.080 990.383




Nota 1

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Informacion general

Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa de Productos, fue constituida segin escritura publica de
fecha 16 de diciembre de 2004, en la ciudad de Santiago de Chile, ante el Notario Sefior Raul
Undurraga Laso.

Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa de Productos, es una sociedad anénima cerrada, inscrita
en el registro de Corredores de Bolsa de Productos, bajo el N°02. Inicia sus actividades a fines
del afio 2005, como respuesta a las crecientes necesidades de dar cumplimiento a un proyecto
pais y a la vez, el viejo anhelo del sector agropecuario, la creacion de la Bolsa de Productos de
Chile.

La Corredora se encuentra domiciliada en Avenida EI Bosque Norte N°0177, comuna de Las
Condes, Santiago de Chile. Su Rol Unico Tributarios es 99.587.310-9 y representada por el Sr.
Carlos Alfonso Castillo Claro, Gerente General. El nimero de registro en la SVS es el 2.

Los auditores externos que ha contratado la Sociedad son KPMG Auditores Consultores Ltda.

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa de Productos, realiza operaciones por cuenta propia y de
terceros.

Los accionistas de Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa de Productos se presentan en el
siguiente cuadro:

Cantidad de
Accionistas Rut Acciones Participacion
Larrain Vial S.A. 93.883.000-2 603.965 99,94%
Santiago Vial Echeverria 7.227.103-3 345 0,06%
Totales 604.310 100%

El principal negocio es la intermediacion de facturas y Titulos representativos de productos, en
la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A. lo que permite a los
clientes acceder a tasas altamente convenientes.

Las principales actividades de Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa de Productos
comprenden lo siguiente:

(a) Prestar asesoria a los clientes del sector agropecuario y poner a su disposicion la mas
moderna fuente de financiamiento para sus productos en stock y sus cuentas por cobrar.

(b) Asesorar a nuestros clientes inversionistas, otorgandoles nuevas formulas para maximizar
la rentabilidad de sus inversiones, esta vez en titulos de renta fija representativos de
productos agropecuarios.

Resumen de negocios y servicios efectuados a la Corredora:
Ndmero de clientes no NUmero de clientes

Negocios/Servicios por cuenta de terceros relacionados relacionados
Intermediacion (TRP) - -
Intermediacién facturas 23 2
Intermediacion (TRF) - -
Totales 23 2




LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 1 Informacién general, continuacion
Malla grupo econémico:

El grupo econdmico al cual pertenece Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa de Productos, y
sus partes relacionadas se presentan de acuerdo a la siguiente estructura:

M |
1% LO03 Larrain Vial Inversiones Ltda. < 0,1% 0.1% 1%
98,7% ’
0.01% LO11 Larrain Vial S.A. Pa— Mario Alvarado
Asesorias y Servicios 99.99%l 5% Pflucker
L023 <] ., Oscar De Osma
0.01% As. e Inverslones El Bosque 99.99%l 5% B.
Inversiones Sur
10% S.A
50% PE FIBRA(Sin c6digo Sap)
Carlos Neely
5% Barbler|
100%: L044 Andes Investment I
Marlo Ventura
5% Verme
94,9904%
COL2 LV. Corredora de Bolsa S.A. <€~ 5,00905%
L033 0.0004% 75% L043 Pro Fondos 25%
99,9996% Larrain Vial Activos AGF
g LV B Gi?(‘:édig?sa )Ld
L024 99% rasil Consultoria Ltda.
99.99% Larrafn Vlal Asset Management < o 0' 1% r N\
| S PEQ2 Larrain Vial
- 2 L019 Larrafn Vial o~ LG
99% L001 b 4%
: Asesorias Larrain Vial Ltda. I Proyectos e Inv.Ltda. —
PEO3 Larrain Vial 10%
L002 49% _ S.A.B. (Peril) <« 10
51% Larrain Vial S.A. 100%. L045 LV Trading Group INC
Corredora de Bolsa 90%
L000 Lo1o 5% 1% = 10% > L032 Larrain Vial
99.94% in Vi Gestora de Inversiones S.A.
Larrain Vial S.A. Larrain Vial S.A. C. B. Productos 90%
50% i
son 1004 Larrain Vial L007 LVA [ndices S.A.
¢ Servicios Profesionales Ltda.
COL1 Larrain Vial
9% 100%. i
90% LOO5 Larrain Vial Colombia SAS
Serviclos Financleros Ltda. 100%
% i% L036 Latin Investment Overseas C.
L013
9% LV Inversiones Dos Ltda. |
- LO17 Asesorias Larrain Vialy
Lo30 Asoclados Ltda. 57,46%
75% LVCC Asset Management 99,9% 50% [ Larral(r;;Irlna)l e
L042 Actlvos Reales
0,1%, Pa—
0,00008% LOO06 Larrain Vial 99.99% B > 100% LO29 Larrain Vial
’ Adm. General de Fondos S.A. | 30%) L014 Larrafn Vial ° Investment
Management USD
751% 70% InvestmentInc. USD
S 50% Larrain Vial SADA
72.48% L037 Activa SpA L N
0,01% o
o = LOO8 San Sebastidn
99.9999% 09.99% Imobilléria S.A.
0.0001% L0178 Activa S.A.
-~ L035 20% ADN Asesorlas y Serviclos
° Larrain Vial Securities US LLC
99.9999% 0,01%  Ases. Profesionales e Inv. San Valentin
0,0001% L038 Victorla Capltal Management

MALLA HOLDING A SEPTIEMBRE 2014



Nota 2

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Bases de preparacion

(@)

(b)

(©)

(d)

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los presentes estados financieros de Larrain Vial S.A Corredores de Bolsa de Productos,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”).

Los estados financieros fueron aprobados por el Directorio con fecha 27 de Octubre de
2014.

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros de Larrain Vial S.A Corredores de Bolsa de Productos,
comprenden los estados de situacion financiera al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de
Diciembre de 2013, estados de cambios en el patrimonio al 30 de Septiembre de 2014 y
2013, los estados de resultados integrales por los periodos terminados al 30 de
Septiembre de 2014 y 2013, los estados de flujos de efectivo por los periodos terminados
al 30 de Septiembre de 2014 y 2013.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se traducen a la moneda
funcional, esto es, la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera,
utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y/o a la fecha de cierre de
los estados financieros.

La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros de la compafiia, segin
analisis de la norma internacional de contabilidad N°21 (NIC 21), corresponde a Pesos
Chilenos. Toda informacién presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad
de mil mas cercana.

Los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera y en unidades de fomento, han
sido convertidos a pesos chilenos de acuerdo a las paridades vigentes al cierre de cada
gjercicio.

Hipotesis de negocio en marcha

La Corredora al elaborar estos estados financieros evalu6 la capacidad que tiene para
continuar en funcionamiento. La gerencia de la Corredora no estima que existan
incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la Corredora continle con sus operaciones
normales.



LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota2  Bases de preparacion, continuacion
(e) Reclasificaciones significativas

Durante el ejercicio 2014 no se han efectuado reclasificaciones en los estados financieros
de la Sociedad.

Nota3  Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales Politicas de Contabilidad adoptadas en la
preparacion de los Estados Financieros.

(a) Aplicacion de nuevas normas emitidas vigentes y no vigentes

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos
estados financieros estas normas aln no entran en vigencia y la Sociedad s6lo ha aplicado
NIIF 9 en forma anticipada, de conformidad a la Circular 592 emitidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Sin embargo la administracion de la
Sociedad ha efectuado una evaluacion de los posibles impactos en los estados financieros,
segun el siguiente detalle:

Fecha de aplicacion ~ Evaluacion de

Norma obligatoria impacto
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion 1 de enero de 2018 Sin impacto
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013 Sin impacto
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013 Sin impacto
NIIF 12 Revelaciones de participacion en otras sociedades 1 de enero de 2013 Sin impacto
NIIF 13 Medicidn del valor justo 1 de enero de 2013 Sin impacto
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2013 Sin impacto
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013 Sin impacto
NIC 27 Estados Financieros Consolidados e Individuales 1 de enero de 2013 Sin impacto
NIC 28 Inversiones en Asociados y Negocios Conjuntos 1 de enero de 2013 Sin impacto
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion 1 de enero de 2014 Sin impacto



Nota 3

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Resumen de las principales politicas contables, continuacién

(b)

(©)

(d)

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas
corrientes bancarias, ademas incluye en este rubro aquellas inversiones de corto plazo con
vencimiento igual o inferior a 90 dias desde la fecha de adquisicion, utilizadas en la
administracion normal de excedentes de efectivo, de gran liquidez, facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. Estas
partidas se registran al costo amortizado.

Activos a valor razonable del mercado de productos

Se entiende por valor razonable de un activo en una fecha dada, al monto por el cual
dicho activo podria ser intercambiado en esa fecha, entre dos partes, independientes y con
toda la informacion disponible, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un activo es el precio que se pagaria por él en
un mercado organizado y transparente (‘“Precio de cotizacién” o “Precio de mercado”).

Un mercado es activo cuando se encuentra disponible, facil y regularmente los precios
cotizados, los que se producen sobre una base independiente y re presenta transacciones
reales.

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable de
un determinado activo, se determina en base a una técnica de valorizacion para lo cual, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo financiero,
este se valoriza a su costo amortizado.

Activos financieros a valor razonable del mercado de valores

Los activos financieros que la sociedad administra a valor razonable, se registran
inicialmente al precio de la transaccion mas los costos de transaccion que son
directamente atribuibles o identificables con la transaccion, salvo evidencia de lo
contrario.

Se entiende por valor razonable de un activo en una fecha dada, al monto por el cual
dicho activo podria ser intercambiado en esa fecha, entre dos

10



Nota 3

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(€)

()

Partes, independientes y con toda la informacion disponible, que actuasen libres y
prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo es
el precio que se pagaria por él en un mercado organizado y transparente (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”).

Un mercado es activo cuando se encuentra disponible, facil y regularmente los precios
cotizados, los que se producen sobre una base independiente y representa transacciones
reales.

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable de
un determinado activo, se determina en base a una técnica de valorizacion para lo cual, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo financiero,
este se valoriza a su costo amortizado.

Activos a costo amortizado del mercado de productos

Se entiende por costo amortizado al costo de adquisicion de un activo financiero menos
los costos incrementales (en mas o menos segln sea el caso) por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de perdida y ganancias de la diferencia entre el monto
inicial y el correspondiente valor de reembolsos al vencimiento.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas las
correcciones a su valor originadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas
de pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. El método de interés
efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor de un instrumento financiero a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente.

Activos financieros a costo amortizado del mercado de valores

Se entiende por costo amortizado al costo de adquisicion de un activo financiero menos
los costos incrementales (en mas o menos segln sea el caso) por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdida y ganancias de la diferencia entre el monto
inicial y el correspondiente valor de reembolsos al vencimiento.

11



Nota 3

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(9)

(h)

(i)

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademés las
correcciones a su valor originadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas
de pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. El método de interés
efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valore de un instrumentos financiero a la
totalidad de sus de efecto estimados por los conceptos a largo de su vida remanente.

Deudores por intermediacion

Los deudores por intermediacion corresponden a operaciones de intermediacion,
comisiones por cobrar, y derechos de bolsa por cobrar, y operaciones de compraventa de
instrumentos del mercado de productos por cuenta del cliente.

Ademas, se incluyen en este rubro las cuentas por cobrar por operaciones a plazos
generadas por repos por cuenta del cliente. Estos saldos son valorizados a valor presente a
la fecha de cierre y se presentan netos de las provisiones por deterioro de valor o
incobrables.

Inversiones en sociedades

La Sociedad mantiene una accién en la Bolsa de Productos de Chile, valorizadas a su
valor patrimonial proporcional, dando reconocimiento a los resultados en la inversion
sobre base devengada patrimonial.

Deterioro de activos

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para evaluar deterioros, en caso que existan:

(i) Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos esta
deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas eventos han tenido un efecto
negativo en el flujo futuro del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Una pérdida por deterioro en relacion con un activo financiero disponible para la venta se
calcula por referencia a su valor razonable.
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(i)

)

Los activos financieros individualmente significativos son examinados individualmente
para determinar su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados
colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultado. Cualquier pérdida
acumulada en relacién con un activo financiero disponible para la venta reconocido
anteriormente en patrimonio es transferido al resultado.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después de que este fue reconocido. En el caso de
los activos financieros registrados al costo amortizado y para los disponibles para la venta
gue son titulos de venta, el reverso es reconocido en el resultado. En el caso de los activos
financieros que son titulos de renta variables, el reverso es reconocido directamente en
patrimonio.

(if) Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros de Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa
de Productos, excluyendo propiedades de inversion e impuestos diferidos, son revisados
en cada fecha de presentacion para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el monto a recuperar del activo. En el caso de la
plusvalia o goodwill y de los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas o que
aun no se encuentren disponibles para ser usados, los montos a recuperar se estiman en
cada fecha de presentacion.

Deterioro de activos, continuacién

(if) Activos no financieros, continuacion

Una pérdida por deterioro en relacién con la plusvalia o goodwill no se reversa. En
relacién con otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores
son evaluadas en cada fecha de presentacién en busqueda de cualquier indicio de que la
pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha
ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable.
Una pérdida por deterioro revertida solo en la medida que el valor en libro del activo no
exceda en monto en libros que habria sido determinado, neto de depreciaciéon o
amortizacién, si no ha sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

Acreedores por intermediacion

Corresponden a las operaciones de intermediacion, por operaciones de compraventa de
instrumentos del mercado de productos por cuentas de clientes. Ademas, se incluyen en
este rubro las cuentas por pagar por operaciones a plazo generadas por Repos por cuenta
del cliente, las cuales se valorizan a valor presente a la fecha del cierre del periodo.
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota3  Resumen de las principales politicas contables, continuacion
(k) Pasivos a valor razonable del mercado de valores

En el reconocimiento inicial, los pasivos se medirdn a su valor razonable. En sus
mediciones posteriores, se mediran a costo amortizado, salvo los instrumentos derivados
y los que se designen a valor razonable con cambios en resultados utilizando la opcion de
valor razonable.

Se entiende por valor razonable de un pasivo en una fecha dada, al monto por el cual
dicho pasivo podria ser liquidado en esa fecha, entre dos partes, independientes y con
toda la informacion disponible, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un pasivo es el precio que se pagaria por €l en
un mercado organizado y transparente (‘“Precio de cotizacion” o “Precio de mercado”).

Un mercado es activo cuando se encuentra disponible, facil y regularmente los precios
cotizados, los que se producen sobre una base independiente y representa transacciones
reales.

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable de
un determinado pasivo, se determina en base a una técnica de valorizacion para lo cual, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos.

Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa de Productos designard un pasivo financiero a
valor razonable con cambios en resultados, cuando al hacerlo se obtenga informacion mas
relevante debido a que:

e Con ello se elimine o reduzca significativamente alguna incoherencia en la medicion o
en el reconocimiento (a veces denominada “asimetria contable””) que de otra manera
surgiria al utilizar diferentes criterios para medir activos y pasivos, 0 para reconocer
ganancias y pérdidas en los mismos sobre bases diferentes

¢ Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se gestione y su
rendimiento se evallGe segln el criterio del valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de inversion o de gestion del riesgo que la entidad tenga documentada, y se
facilite internamente informacion sobre ese grupo, de acuerdo con el criterio del valor
razonable, al personal clave de la direccion de Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa
de Productos En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un
pasivo financiero, este se valoriza a su costo amortizado.
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Nota 3

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(@)

(b)

Pasivos financieros a valor razonable del mercado de valores

En el reconocimiento inicial, los pasivos se medirdn a su valor razonable. En sus
mediciones posteriores, se mediran a costo amortizado, salvo los instrumentos derivados
y los que se designen a valor razonable con cambios en resultados utilizando la opcién de
valor razonable.

Se entiende por valor razonable de un pasivo en una fecha dada, al monto por el cual
dicho pasivo podria ser liquidado en esa fecha, entre dos partes, independientes y con
toda la informacién disponible, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un pasivo es el precio que se pagaria por él en
un mercado organizado y transparente (‘“Precio de cotizacion” o “Precio de mercado”).

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable de
un determinado pasivo, se determina en base a una técnica de valorizacion para lo cual,
se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos.

Costo amortizado de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho pasivo menos los
reembolsos del principal, mds o menos la amortizacion acumulada calculada con el
método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento.

Después del reconocimiento inicial, una entidad mediré todos sus pasivos financieros al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto aquellos que
se hubieren designados como medidos a valor razonable con cambios en resultados
(aplicacion de la opcion de valor razonable).

Pasivos financieros a costo amortizado del mercado de valores

Costo amortizado de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho pasivo menos los
reembolsos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada calculada con el
método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento.

Después del reconocimiento inicial, una entidad mediré todos sus pasivos financieros al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto aquellos que
se hubieren designados como medidos a valor razonable con cambios en resultados
(aplicacion de la opcidn de valor razonable).
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Nota 3

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Resumen de las principales politicas contables, continuacién

(©)

(d)

(€)

(P

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representara la suma del gasto por impuesto a la renta del
gjercicio y los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio se calculard mediante la aplicacion de la tasa
impositiva vigente sobre la base imponible del ejercicio, mas la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluirdn las diferencias temporarias que se
identifiquen como aquellos importes que se estima la sociedad pagara o recuperara por las
diferencias entre el valor financiero de activos y pasivos y su valor tributario, asi como
las pérdidas tributarias vigentes y otros créditos tributarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias solo se reconoceran en el caso de que se considere probable que la Sociedad
va a tener en el futuro suficientes ingresos tributarios contra las que se puedan hacer
efectivas.

Provisiones

Corresponderan a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas en cuanto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

La Sociedad reconocera todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que pagar la obligacion es mas que probable.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base
devengada.

Provisiones, continuacién

Beneficios a corto plazo

La entidad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aportacion individual a los resultados, que eventualmente se
entregan, consistente en un determinado numero o porcion de remuneraciones mensuales
y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.
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Nota 3

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(q) Reconocimiento de ingresos

(r)

(i)  Ingresos por intermediacion

o Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de
los valores, con independencia de la cesion o no del titulo.

o La Compafiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado
generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los valores
vendidos.

o El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente.

o Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la transaccion fluiran
a la Compafiia.

o Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccion pueden cuantificarse
confiablemente.

o Los ingresos son reconocidos en resultados cuando se devengan.

(i)  Reconocimiento de ingresos por comisiones

Las comisiones por los servicios de intermediacion por la compra y venta de valores en el
mercado bursatil, son reconocidas como ingresos en la misma fecha de la operacion.

(iii)  Reconocimiento de ingresos por intereses y dividendos

Los intereses son reconocidos utilizando el método de la tasa de interés efectiva y los
dividendos se reconocen en la fecha en que se establezca el derecho accionista a recibir el

pago.

Costos por financiamiento del mercado de productos

Son costos por financiamiento los intereses y otros costos en los que Larrain Vial S.A.
Corredores de Bolsa de Productos incurre, que estan relacionados con los fondos que ha
tomado prestados.

El gasto por intereses se calcula utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
entendiendo como tal, la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento del mercado de
productos (0, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto) con el importe neto en
libros del pasivo financiero.

17



Nota 3

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Resumen de las principales politicas contables, continuacion

Costos por financiamiento del mercado de valores

(s)

Son costos por financiamiento los intereses y otros costos en los que Larrain Vial S.A
Corredores de Bolsa de Productos incurre, que estan relacionados con los fondos que ha
tomado prestados.

El gasto por intereses se calcula utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
entendiendo como tal, la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del pasivo
financiero.

Reajustes y diferencia de cambio

La Corredora utiliza el peso chileno como su moneda funcional y moneda de presentacién
de sus estados financieros.

La moneda funcional se ha determinado considerando el ambiente econdmico en que la
Sociedad desarrolla sus operaciones y la moneda en que se generan los principales flujos
de efectivo.

Las transacciones en monedas extranjeras y unidades reajustables son registradas al tipo
de cambio de la respectiva moneda o unidad de reajuste a la fecha en que la transaccion
cumple con los requisitos para su reconocimiento inicial. Al cierre de cada estado de
situacion financiera, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras y unidades reajustables son traducidas al tipo de cambio vigente de la
respectiva moneda o unidad de reajuste. Las diferencias de cambio originadas, tanto en la
liquidacion de operaciones en moneda extranjera, como en la valorizacion de los activos
y pasivos monetarios en moneda extranjera, se incluyen en el estado de resultados en la
cuenta diferencia de cambio, en tanto las diferencias originadas por los cambios en
unidades de reajuste se registran en la cuenta resultados por unidades de reajuste.

(t) Reajustesy diferencia de cambio

Los tipos de cambio de las principales monedas extranjeras y unidades de reajuste
utilizadas en la preparacion de los estados financieros, son los siguientes:

09-2014 12-2013
$ $
Doélar observado 599,22 524,61
Unidad de Fomento 24.168,02 23.309,56
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Gestion del riesgo financiero

1. Politicas de Gestion de Riesgo

11

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa de Productos (La Corredora), esté sujeta a politicas
de administracion de riesgo dadas por la Gerencia de Riesgo Corporativo y por sus
Comités de Inversiones. Estas politicas incorporan una serie de metodologias para
identificar, medir, reportar, mitigar y controlar los diferentes riesgos a los cuales la
empresa se encuentra expuesta.

A continuacion se detallan las practicas de gobiernos corporativos utilizadas en el
desarrollo de las politicas, metodologias y controles asociados a la gestién.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito al cual estd expuesta La Corredora tiene directa relacion con la
calidad crediticia de las contrapartes con las que establece relaciones comerciales.

Es por esto que cada una de las Contrapartes es analizada de forma exhaustiva por un
Comité Colegiado en base a los siguientes ratios:

indices de endeudamiento,
Cobertura de interés,

Razon corriente,

Test acido,

indice de rentabilidad,

Rotacion de inventario, entre otros.

111 Deudores por venta

La Corredora no posee deudores por venta ya que sus ventas son realizadas a través de la
Bolsa de Productos utilizandose la modalidad entrega contra pago.
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota4  Gestidn del riesgo financiero, continuacion

1.1.2 Activos Financieros

La cartera intermediada por La Corredora, esta constituida por instrumentos financieros,
los cuales estan expuestos a riesgos de crédito. El nivel de riesgo permitido es
determinado por el Comité de Crédito y medido periddicamente e informado a las areas
competentes para su seguimiento y cumplimiento, basado en politicas y lineamientos de

inversion.

/ N
B Agricultura,Ribtidbliaiary grescaneradustrladusimidactureras
@ Explotacién de minas y canteras @ Comercio al por mayor
B Transporte y almacenamiento  E Informacién y comunicacion
= Total
Informacion y B Agricultura,
comunicacion .
silvicultura y
601.692.026 4% pesca 1%
® Total Transporte B Total Industrias
y almacenamiento, manufactureras
2.224.128.739 668.627.672 4%
14%
E Total Explotacién
de minas y
canteras
6.479.336.306
39%
B Total Comercio
al por mayor
6.248.733.872
\_ 38% J
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 4 Gestion del riesgo financiero, continuacion

Los activos clasificados que componen el Fondo de acuerdo a su medio de valorizacion
son los siguientes:

- Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos.
- Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1.
- Nivel 3: Inputs de precios que no estan basados en datos de mercados observados.

al 30 septiembre 2014

Facturas Nivel 1 100%
Total 100%

Las fuentes de valorizacion utilizadas por el Fondo, corresponde preferentemente a
precios informados directamente desde la Bolsa de Productos o por medio de precios de
acceso publico (“Nivel 1”); en el caso de precio provenientes de un proveedor de datos de
instrumentos financieros, estos son considerado como “Nivel 2”.

Riesgo de Mercado

Se aplica a préstamos y obligaciones bancarias, depdsitos a plazo y fondos mutuos,
cuentas por pagar y cuentas por cobrar, instrumentos financieros y derivados.

Este riesgo es gestionado de acuerdo a:

113 Riesgo de Liquidez

La politica de financiamiento de las operaciones no contempla endeudamiento a largo
plazo, por lo que sélo requiere financiamiento de corto plazo. El riesgo de liquidez est4
relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones de pago. El
objetivo de la compafiia es mantener un equilibrio entre continuidad de fondos y
flexibilidad financiera a través de flujos operacionales normales, préstamos de corto
plazo, inversiones de corto plazo y lineas de crédito. La Corredora evalia en forma
recurrente la concentracion de riesgo, evalla la cartera y fuentes de financiamiento de
forma permanente.
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 4 Gestion del riesgo financiero, continuacion

Las fuentes de liquidez de La Corredora se dan principalmente por dos vias: las lineas de

crédito con empresas relacionadas y capital propio.

Sep-14 Dic-13
Act. Disp. y realiz. hasta 7 dias 1.079.449 — 1 81 veces 1.732.127  _ 2 34 veces
Pasivos exigibles hasta 7 dias 595.701 575.874
Activos Disp. + deudores por interm. 1.034.080 N/A 1.623.905 N/A
Acreedores por intermediacion 0 0
Total pasivos exigibles 596.696 —108veces | 272911 _ (44 veces
Patrimonio Liquido 553.619 1.294.286

Patrimonio depurado

El patrimonio depurado para La Corredora se encuentra sobre el patrimonio minimo

exigible, lo cual establece un
con sus obligaciones.

nivel de suficiencia de liquidez patrimonial para cumplir

CONCEPTO MONTO
M$ UF
PATRIMONIO MINIMO LEGAL 145.008 6.000
338.352 14.000
Patrimonio Depurado 733.611 30,355
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 4 Gestion del riesgo financiero, continuacion

1.1.4 Riesgo Tipo de Cambio

La corredora no posee activos en monedas distintas al peso chileno.

115 Riesgo Precio de Activos

La exposicion al riesgo del precio de activos se encuentra en gran medida en instrumentos
financieros que estan expuestos a las fluctuaciones del mercado.

De acuerdo al cierre de septiembre de 2014, la Corredora no posee instrumentos que se
vean expuestos ante fluctuaciones de mercado.

Adicionalmente, se emite un informe semanal del comportamiento y composicién de las
carteras.

La Gerencia de Riesgo controla de forma independiente que los limites en instrumentos y
la cartera, se ajusten a las politicas dadas por el Comité de Crédito.
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota5  Uso de estimaciones y juicios contables criticos

Valor razonable de instrumentos financieros

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no presenta activos o
pasivos financieros medidos al valor razonable.

Nota6  Reajuste y diferencia de cambio

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no presenta reajuste y
diferencia de cambio.

Abono (cargo) a resultados
US$ Euro Unidad Fomento otros Total
Cuentas 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente 1.740 110
Deudores por intermediacion - -
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas
Otras activos (remanente iva)
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras
Acreedores por intermediacion
Otras cuentas por pagar a partes
relacionadas
Otros pasivos

Total diferencia de cambio 1.740 110

Nota7  Efectivoy equivalente al efectivo

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no presenta el
siguiente Efectivo y efectivo equivalente:

2014 2013

M$ M$

Caja en pesos - -
Caja en moneda extranjera - -
Bancos en pesos 1.034.080 1.623.905
Bancos en moneda extranjera - -
Otros (especificar) - -

Totales 1.034.080 1.623.905
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota8 Instrumentos financieros por categoria

Al 30 de septiembre de 2014

(a) Activos financieros

Activos a valor Activos a valor Activos a
razonable por razonable por costo
Instrumentos segln el estado de situacion financiera resultados patrimonio amortizado
M$ M$ M$ M$

Efectivo y equivalente al efectivo - - 1.034.080 1.034.080
Instrumentos financieros - - - -

Cartera propia disponible - - 45.368 45.369

Cartera propia comprometida - - - -

Derivados
Productos - - - -

Cartera propia disponible - - - -

Cartera propia comprometida - - - -

Derivados - - - -
Deudores por intermediacién - - - -
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - - -
Impuestos por recuperar - - 48.197 48.197
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - - -
Impuestos diferido - - 1.837 1.837
Otras cuentas por cobrar - - - -
Inversiones en sociedades - - 138.059 138.059
Totales - - 1.267.541 1.267.541

Al 31 de diciembre de 2013
Activos a valor Activos a valor Activos a
razonable por razonable por costo
resultados patrimonio amortizado

Instrumentos segln el estado de situacién financiera M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalente al efectivo - - 1.623.905 1.623.905
Cartera propia disponible - - 108.222 108.222
Cartera propia comprometida - - - -
Derivados - - - -
Productos - - - -
Cartera propia disponible - - - -
Cartera propia comprometida - - - -
Derivados - - - -
Deudores por intermediacion - - - -
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - - - -
Impuestos por recuperar - - 1.837 1.837
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - - -
Impuestos diferido - - 2.529 2.529
Otras cuentas por cobrar - - 50.307 50.307
Inversiones en sociedades - - 135.987 135.987
Totales - - 1.922.787 1.922.787
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Nota 8

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Instrumentos financieros por categoria, continuacion

(b)  Pasivos financieros

Al 30 de septiembre de 2014

Pasivos segun el estado de situacién financiera

Pasivos financieros
A valor razonable
Derivados
Obligaciones por financiamiento
Pasivo del mercado de productos
A valor razonable
Derivados
Obligaciones por financiamiento
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar
Provisiones
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

Totales

Al 31 de diciembre de 2013

Pasivos segun el estado de situacion financiera

Pasivos financieros
A valor razonable
Derivados
Obligaciones por financiamiento
Pasivo del mercado de productos
A valor razonable
Derivados
Obligaciones por financiamiento
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar
Provisiones
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos

Totales
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Pasivos a valor Pasivos a costo

razonable amortizado Total
M$ M$ M$

- 995 995

- 7.796 7.796

- 23.563 23.563

- 564.341 564.341

- 596.696 596.696

Pasivos a valor Pasivos a costo

razonable amortizado Total
M$ M$ M$

- 4.740 4,740

- 13.324 13.324

- 571.111 571.111

- 589.175 589.175




LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 9 Instrumentos financieros a valor razonable del mercado de productos — cartera propia

Al 30 de septiembre de 2014

Instrumentos a valor razonable del mercado de
producto

Productos agropecuarios

Titulos representativos de productos agropecuarios (TRP)

Facturas
Titulos representativos de facturas (TRF)
Otro (definir)

Totales IRF e IIF

Al 31 de diciembre de 2013

Instrumentos a valor razonable del mercado de
producto

Productos agropecuarios

Titulos representativos de productos agropecuarios (TRP)

Facturas
Titulos representativos de facturas (TRF)
Otro (definir)

Totales IRF e IIF

Cartera propia comprometida

Carpeta En En garantia
propia operaciones  por otras
disponible a plazo operaciones  Sub total 2014
M$ M$ M$ M$ M$
45.368 - - - 45.368
45.368 - - - 45.368
Cartera propia comprometida
Carpeta En En garantia
propia operaciones  por otras
disponible aplazo operaciones  Sub total 2013
M$ M$ M$ M$ M$
108.222 - - - 108.222
108.222 - - - 108.222

Nota 9 Instrumentos financieros a costo amortizado del mercado de productos — cartera propia

comprometida

Al 30 de septiembre de 2014

Instrumentos a costo amortizado del mercado de
valores

Pactos
Otro

Total instrumento a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2013

Instrumentos a costo amortizado del mercado de
valores

Pactos
Otro

Total instrumento a costo amortizado

Cartera propia comprometida

Carpeta En En garantia
propia operaciones  por otras
disponible a plazo operaciones  Sub total 2014
M$ M$ M$ M$ M$
Cartera propia comprometida
Carpeta En En garantia
propia operaciones  por otras
disponible a plazo operaciones  Sub total 2013
M$ M$ M$ M$ M$
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Nota 10

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Instrumentos financieros a costo amortizado del mercado de productos cartera propia.

(@) Operaciones de compra con retroventa sobre productos agropecuarios (Repos)

Al 30 de septiembre de 2014

Contrapartes

Personas naturales

Personas juridicas
Corredores de productos
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Totales

Al 31 de diciembre de 2013

Contrapartes

Personas naturales

Personas juridicas
Corredores de productos
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Totales

Vencimiento
Tasa Hasta Mas de 7 Valor razonable del
promedio 7 dias dias Total activo subyacente
% M$ M$ M$ M$
Vencimiento
Tasa Hasta Mas de 7 Valor razonable del
promedio 7 dias dias Total activo subyacente
% M$ M$ M$ M$
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Nota 10

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Instrumentos financieros a costo amortizado del mercado de productos de operaciones de
financiamiento

(b) Operaciones de compra con retroventa sobre TRP /Repos)

Al 30 de septiembre de 2014

Vencimiento Valor razonable
Tasa Hasta Mas de 7 del activo
Contrapartes promedio 7 dias dias Total subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Corredores de productos - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Totales - - - - -
Al 31 de diciembre de 2013
Vencimiento Valor razonable
Tasa Hasta Mas de 7 del activo
Contrapartes promedio 7 dias dias Total subyacente
% M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Corredores de productos - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - -

Totales - - - - -
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 11 Contratos de derivados del mercado de productos

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013, la Sociedad no registra activos y pasivos por contratos de derivados.

Al 30 de septiembre de 2014

Nacional Instrumentos financieros derivados a valor razonable
Compra Venta Posicién activa Posicion pasiva Total Total
Cantidad Cantidad activo Pasivo
N° U.M. del Monto U.M. (*)del  Monto Desde Mayor a 1 Desde Mayor a 1 avalor avalor
Tipo de contrato operaciones  contrato contrato contrato contrato  Hasta 7 dias 8 a 360 dias afio Hasta 7 dias 8 a 360 dias afio razonable  razonable
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
a) Forward - - - - -
Délares de EE.UU.
(compensacion) - - - - -
Totales - - - - -
Al 31 de diciembre de 2013
Nacional Instrumentos financieros derivados a valor razonable
Compra Venta Posicion activa Posicion pasiva Total Total
Cantidad Cantidad activo Pasivo
N° U.M. del Monto U.M. (*) del  Monto Desde Mayor a 1 Desde Mayor a 1 a valor a valor
Tipo de contrato operaciones  contrato contrato contrato contrato  Hasta 7 dias 8 a 360 dias afio Hasta 7 dias 8 a 360 dias afio razonable  razonable
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

a) Forward - - - - -
Dolares de EE.UU.
(compensacion) - - - R -

Totales - - - - -

30



LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 12 Deudores por intermediacion

El detalle de las cuentas por cobrar por intermediacion, por tipo de deudor y vencimiento, es el
siguiente:

Al 30 de septiembre de 2014

Resumen Monto Provision Total
M$ M$ M$

Intermediacién de operaciones a término - - -
Intermediacién de operaciones a plazo - - -

Totales - - -

Al 31 de diciembre de 2013

Resumen Monto Provision Total
M$ M$ M$

Intermediacidn de operaciones a término - - -
Intermediacién de operaciones a plazo - - -

Totales - - -

(a) Intermediacién de operaciones a término

Al 30 de septiembre de 2014

Cuentas por

cobrar por Desde 3 Desde 11  Mas de 30 Total
Contrapartes intermediacion  Total = Hasta 2 dias hasta 10 dias hasta 30 dias dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - - -
Personas juridicas - - - - - - -
Corredores de productos - - - - - - -
Inversionistas - - - - - - -
Institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - - -

Totales - - - - - - -

Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por

cobrar por Desde 3 Desde 11  Mas de 30 Total
Contrapartes intermediacion ~ Total  Hasta 2 dias hasta 10 dias hasta 30 dias dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - - R
Personas juridicas - - - - - - B,
Corredores de productos - - - - - - -
Inversionistas - - - - - - -
Institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - - -

Totales - - - - - - -




LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 12 Deudores por intermediacion, continuacion

(b) Intermediacion de operaciones a plazo sobre productos agropecuarios y TRP
(Repos)

Al 30 de septiembre de 2014
Vencimiento
Desde 8  Desde 31
Hasta7 hasta30 hasta60 Masde 60
Contrapartes Vencidos dias dias dias dias Provision Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - R .
Personas juridicas - - - - - i, .
Corredores de productos - - - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - - -

Totales - - - - - - -

Al 31 de diciembre de 2013
Vencimiento
Desde 8  Desde 31
Hasta7 hasta30 hasta60 Mas de 60
Contrapartes Vencidos dias dias dias dias Provision Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - - .
Personas juridicas - - - - - i .
Corredores de productos - - - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - R .

Totales - - - - - - -

(c) Movimiento de la provision por deterioro de valor o incobrables

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la sociedad presenta el siguiente
deterioro de valor o incobrables.

Provision 2014 2013
M$ M$

Saldo inicial

Incremento del ejercicio - -
Aplicacion de provisiones - -
Reverso de provisiones - -

Total
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 13 Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, no registra saldos por cobrar por
operaciones de venta de productos y valores de cartera propia del corredor.

Al 30 de septiembre de 2014

Vencimiento
Monto
cuentas Desde 3a Desde 11 a Mas de 30 Total
Contrapartes por cobrar Provision  Total Hasta 2 dias 10 dias 30 dias dias  vencimientos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - - - -
Personas juridicas - - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - -
Totales - - - - - -
Al 31 de diciembre de 2013
Vencimiento
Monto
cuentas Desde 3a Desde 11 a Més de 30 Total
Contrapartes por cobrar Provision Total Hasta2 dias 10 dias 30 dias dias  vencimientos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - R -
Personas juridicas - - - - - - R
Inversionistas institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - - -

Totales - - - - - - -

Movimiento de la provision por determinacién del valor o incobrable, al 30 de septiembre de 2014 y al 31
de diciembre de 2013.

2014 2013
M$ M$

Saldo inicial - -
Incremento del ejercicio - -
Aplicacion de provisiones - -
Reverso de provisiones - -

Totales - -
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 14 Saldos y transacciones con partes relacionadas

(@) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 30 de Septiembre de 2014

Concepto

Intermediacion de operaciones a término
Intermediacién de operaciones a plazo (repos)
Operaciones de compra con retroventa sobre
productos agropecuarios
Operaciones de compra con retroventa sobre TPR
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre
IRFe llIF
Operaciones de financiamiento — venta
con retro-compra sobre productos agropecuarios
Operaciones de financiamiento — venta
con retro-compra sobre TPR
Operaciones de financiamiento — venta
con retro-compra sobre IRV
Operaciones de financiamiento — venta con retro-
compra sobre IRF e IIF
Instrumentos derivados del mercado de productos
Instrumentos financieros derivados del mercado
de valores
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones
de cartera propia
Cuentas corrientes mercantil
Compra venta de moneda extranjera
Asesorias
Otros (comisiones)

Totales

Total transaccién Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
1 995 - 995
1 995 - 995
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 14 Saldos y transacciones con partes relacionadas, continuacién

(b) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas, continuacion

Al 31 de Diciembre de 2013

Total transaccion Saldo

Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

Intermediacion de operaciones a término - - - -
Intermediacion de operaciones a plazo (repos) - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre

productos agropecuarios - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre TPR - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV - - - -
Operaciones de compra con retroventa sobre

IRFe llIF - - - -
Operaciones de financiamiento — venta

con retro-compra sobre productos agropecuarios - - - -
Operaciones de financiamiento — venta

con retro-compra sobre TPR - - - -
Operaciones de financiamiento — venta

con retro-compra sobre IRV - - - -
Operaciones de financiamiento — venta con retro-

compra sobre IRF e IIF - - - -
Instrumentos derivados del mercado de productos - - - -
Instrumentos financieros derivados del mercado

de valores - - - -
Cuentas por cobrar/pagar por operaciones

de cartera propia - - - -
Cuentas corrientes mercantiles - - - -
Compra venta de moneda extranjera - - - -
Asesorias - - - -
Otros (efectivo) - - - -

Totales - - - -
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 14 Saldos y transacciones con partes relacionadas, continuacion

(b) Detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas

1. Parte relacionada: Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa

Al 30 de septiembre de 2014

Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Asesorias 1 995 - - 995
Totales 1 995 - - 995
Al 31 de diciembre de 2013
Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Cuentas corrientes - - - - -

Totales - - - - -

Nota 14 Saldos y transacciones con partes relacionadas, continuacion

(c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del
intermediario

Resumen 2014 2013
M$ M$
Préstamos - -
Remuneraciones 88.414 28.578
Compensaciones (bonos y gratificaciones) - -
Otros (comisiones) 41.597 3.414
Totales 130.011 31.992
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Nota 15

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Inversiones en sociedades

(&) Inversiones valoradas por el método de la participacion (VP)

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013 se compone de 35.000 acciones en la

Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A.

Al 30 de Septiembre de 2014

Valor
N° de patrimonial
Nombre de la entidad Acciones Participacion proporcional Patrimonio  Resultados
N° % M$ M$ M$
Bolsa de Productos de Chile 35.000 5,3298 138.059 2.590.313 2.072
35.000 5,3298 138.059 2.590.313 2.072
Movimientos de la inversion en Bolsa de Productos de Chile 2014
M$
Saldo de inicio al 1 de enero de 2014 135.987
Adquisiciones -
Ventas -
(Pérdida) 2.072
Otros movimientos patrimoniales -
Total 138.059
Al 31 de Diciembre de 2013
Valor
N° de patrimonial
Nombre de la entidad Acciones Participacion proporcional Patrimonio  Resultados
N° % M$ M$ M$
Bolsa de Productos de Chile  35.000 5,3298 135.987 2.551.433 (31.770)
35.000 5,3298 135.987 2.551.433 (31.770)
Movimientos de la inversion en Bolsa de Productos de Chile 2013
M$
Saldo en inicio al 1 de enero de 2013 39.537
Adquisiciones 98.843
Ventas -
(Pérdida) (2.393)
Otros movimientos patrimoniales -
Total 135.987
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 15 Inversiones en sociedades, continuacion
(b) Inversiones valoradas a valor razonable por patrimonio

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no posee inversiones
valoradas a valor razonable por patrimonio.

N° de
Nombre de la entidad acciones Valor razonable
M$ M$
Entidad N°1 - -
Entidad N°2 - -
Total - -
Movimientos Entidad 1 2014 2013
M$ M$

Saldo al inicio 1 de enero - -
Adquisiciones - -
Ventas - -
Utilidad (pérdida) - -
Otros movimientos patrimoniales - -

Total - R

Nota 16 Intangibles
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 Diciembre de 2013, la Corredora no posee intangibles

Marcas y Desarrollo
Intangibles licencias software Otros Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 - - - -
Adiciones del ejercicio - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Valor bruto al 30 de Septiembre de 2014 - - - -
Amortizacion del ejercicio - - - -
Amortizacion acumulada - - - -
Valor neto al 30 de Septiembre de 2014 - - - -
Marcas y Desarrollo
Intangibles licencias software Otros Total
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2013 - - - -
Adiciones del ejercicio - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Valor bruto al 31 de Diciembre de 2013 - - - -
Amortizacion del ejercicio - - - -
Amortizacién acumulada - - - R

Valor neto al 31 de diciembre de 2013 - - - -
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 17 Propiedades, planta y equipo

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 Diciembre 2013, la Corredora no presenta propiedades,
planta y equipo

Al 30 de Septiembre de 2014

Marcas y Desarrollo
Equipos licencias software Otros Total
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2014 - - - -
Adiciones del ejercicio - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Valor bruto al 30 de Septiembre de 2014 - - - -
Amortizacion del ejercicio - - - -
Amortizacion acumulada - - - -

Valor neto al 30 de Septiembre de 2014 - - - -

Al 31 de Diciembre de 2013

Marcas y Desarrollo
Equipos licencias software Otros Total
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2013 - - - -
Adiciones del ejercicio - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Valor bruto al 31 de diciembre de 2013 - - - -
Amortizacion del ejercicio - - - -
Amortizacion acumulada - - - -

Valor neto al 31 de diciembre de 2013 - - - -

Nota 18 Pasivo a valor razonable del mercado de productos

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no registra pasivos en
el mercado de productos.

Vencimiento
Total a valor
Contrapartes razonable Hasta 7 dias Mas de 7 dias
M$ M$ M$

Personas naturales - - -
Personas juridicas - - -
Corredores de Productos - - -
Inversionistas institucionales - - -
Partes relacionadas - - -

Totales - - -
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 19 Obligaciones por financiamiento del mercado de productos

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no registra
obligaciones por financiamiento del mercado de productos.

Resumen 09/2014 1272013
M$ M$

Obligaciones por operaciones de venta con retro-compra
sobre productos agropecuarios

Obligaciones por operaciones de venta con retro-compra
sobre TPR -
Otras obligaciones por financiamiento

Totales

(@) Obligaciones por operaciones de venta con retro - compra sobre productos
agropecuarios (Repos)

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no presenta operaciones
de venta con retro-compra de productos agropecuarios.

Al 30 de Septiembre de 2014

Vencimiento Valor razonable
Tasa Hasta Mas del activo
Contrapartes promedio 7 dias de 7 dias 2014 subyacente
% M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Totales - - - - -
Al 31 de Diciembre de 2013
Vencimiento Valor razonable
Tasa Hasta Mas del activo
Contrapartes promedio 7 dias de 7 dias 2013 subyacente
% M$ M$ M$ M$

Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Partes relacionadas - -

Totales - -
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no presenta lineas de
créditos utilizadas con bancos e instituciones financieras.

Resumen 09/2014 12 /2013
M$ M$

Linea de crédito utilizada - -
Préstamos bancarios -
Otras obligaciones financieras - -

Totales - -

(a) Linea de crédito utilizada

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no presenta lineas de
créditos con bancos e instituciones financieras.

(b) Otras obligaciones financieras

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013 no presenta préstamos con bancos e
instituciones financieras.

Nota 21 Acreedores por intermediacion

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 Diciembre de 2013, la Corredora no registra acreedores por
intermediacion.

Resumen 09/2014 12 /2013
M$ M$

Intermediacién de operaciones a término - -
Intermediacién de operaciones a plazo (Repos) - -

Totales - -

(a) Intermediacion operaciones a término

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no registra
acreedores por intermediacion.

Contraparte 09/2014 12 /2013
M$ M$

Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Corredores de productos - -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas - -

Totales - -
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 21 Acreedores por intermediacion, continuacion

(b) Intermediacion de operaciones a plazo sobre productos agropecuarios y TRP
(Repos)

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora no registra acreedores
por intermediacion:

Al 30 de Septiembre de 2014

Contrapartes Vencimiento
Desde 31
Desde 8 hasta Mas de
Hasta 7 dias hasta 30 dias 60 dias 60 dias 2014
M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - R
Personas juridicas - - - - -
Corredores de Productos - - - - R
Inversionistas institucionales - - - - R
Partes relacionadas - - - - -

Totales - - - - -

Al 31 de Diciembre de 2013

Contrapartes Vencimiento
Desde 31
Desde 8 hasta Mas de
Hasta 7 dias hasta 30 dias 60 dias 60 dias 2013
M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - R
Personas juridicas - - - - -
Corredores de Productos - - - - R
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -

Totales - - - - -
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 22 Otras cuentas por Cobrar y Pagar
(a) El detalle de las cuentas por cobrar, es el siguiente:

Contraparte 09 /2014 12 /2013
M$ M$

Personas naturales - -
Personas juridicas - 2.529
Corredores de productos - -
Inversionistas institucionales - -
Otras cuentas por pagar - -

Totales - 2.529

(b) El detalle de las cuentas por pagar, es el siguiente:

Contraparte 30/2014 12 /2013
M$ M$

Personas naturales - -
Personas juridicas 564.341 571.111
Corredores de productos - -
Inversionistas institucionales - -
Otras cuentas por pagar - -

Totales 564.341 571.111
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Nota 23

(@)

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

(@)

(b)

(©)

Impuestos diferidos

Detalle

Impuesto Diferidos
Totales
Resultado por Impuesto

Variacion del afio por impuesto diferido
Ingreso por utilidades absorbidas

Totales
Impuestos por cobrar

Pagos Provisionados Mensuales (PPM)
Remanente Impuesto al valor agregado Crédito Fiscal
Crédito por utilidades absorbidas (PPUA)

Totales

Impuestos por pagar

Impuesto Unico a los trabajadores
Impuesto al Valor Agregado débito fiscal
Otros impuestos

Impuesto al Valor Agregado crédito fiscal
Remanente Valor Agregado Crédito Fiscal

Totales

Conciliacion del Impuesto

Perdida antes de impuesto
Resultado por Impuesto 20%
Otros incrementos o disminuciones

Resultado por Impuesto
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09/2014 12 /2013
M$ M$
1.837 1.837
1.837 1.837
09/2014 12 /2013
M$ M$
09/2014 12 /2013
M$ M$
2.018 2.018
200 200
45.979 48.089
48.197 50.307
2014 2013
M$ M$
- (3.334)
- (3.077)
(7.796) -
- 1.671
(7.796) (4.740)
2014 2013
M$ M$
(62.765) (101.410)
- 22.365
(62.765) (79.045)




LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 24 Provisiones

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Corredora presenta las siguientes

provisiones:

Al 30 de Septiembre de 2014

Provisién
gastos
Provisién Provision Provisién derechosde  Provisiones
Movimiento de las provisiones bonos vacaciones  gratificacion Bolsa varias Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2014 - 9.184 - 4.140 - 13.324
Provisiones constituidas - 3.650 2.297 8.432 - 14.379
Reverso de provisiones - - - (4.140) - (4.140)
Provisiones utilizadas en el afio - - - - - -

Totales - 12.834 2.297 8.432 - 23.563
Al 31 de Diciembre de 2013

Provision
gastos
Provisién Provisién Provisién derechosde  Provisiones
Movimiento de las provisiones bonos vacaciones  gratificacion Bolsa varias Totales
M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2013 - 12.508 - 4,891 - 17.399
Provisiones constituidas - 9.806 - 4.140 - 13.946
Reverso de provisiones - (13.130) - (4.891) - (18.021)
Provisiones utilizadas en el afio - - - - - -

Totales - 9.184 - 4.140 - 13.324
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 25 Resultado por linea de negocio del mercado de productos
Se deben revelar en detalle el resultado por lineas del intermediario, de acuerdo al siguiente cuadro:

Al 30 de Septiembre de 2014

A valor razonable A costo amortizado
Ajustes a valor Ventas de cartera
Resultado por linea de negocio Comisiones razonable propia Otros Intereses Reajustes Otros Total
utilidad pérdida utilidad pérdida utilidad pérdida utilidad pérdida utilidad pérdida utilidad pérdida utilidad pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Intermediacion 150.293  (24.859) - - - - - - - - - - - - 125434
Cartera Propia - -

Productos agropecuarios - - - - - - - - - - - - - - R
Facturas - - - - - - - - - - - - - -
TRF - - - -
Otros - - 16.614 - - - - - - - - - - - 16.614
Repos productos agropecuarios - - - - - - - - - - - - - - R
Repos TRP - - - - - - - - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - - - - - - - i R
Custodia - - - - - - - - - - - - - i R
Asesorias - - - - - - - - - - - - - - R
Compraventa de moneda

Extranjera - - - - - - - - R
Otras - - - - - - - (1.558) - - - - - - (1.558)

Total 150.293  (24.859) 16.614 - - - - (1558) - - - - - - 140.490
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 25 Resultado por Linea de Negocio del Mercado de Productos, Continuacién
Se deben revelar en detalle el resultado por lineas del intermediario, de acuerdo al siguiente cuadro:

Al 31 de Diciembre de 2013

A valor razonable A costo amortizado
Ajustes a valor Ventas de cartera
Resultado por linea de negocio Comisiones razonable propia Otros Intereses Reajustes Otros Total
utilidad Pérdida utilidad pérdida utilidad pérdida utilidad pérdida utilidad pérdida utilidad pérdida utilidad pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Intermediacion 20.568  (22.047) - - - - - - - - . - - - (1.479)
Cartera Propia - - R
Productos agropecuarios - - - - - - - - - - - - - - R
Facturas - - - - - - - - - - - - - - -
TRF - - -
Otros 3.738 - 1.572 - - - - - - - - - - - 5.310
Repos productos agropecuarios - - - - - - - - - - - - - - _
Repos TRP - - - - - - - - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - - - - - - - i R
Custodia - - - - - - - - - - - - - - R
Asesorias - - - - - - - - - - - - - i R
Compraventa de moneda

Extranjera - - - - - - - - - - - - - . R
Otras - - - - - - - - - - - - - - -

Total 24.306  (22.047) 1.572 - - - - - - - - - - - 3.831
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 26 Contingencia'y compromisos

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Garantia de obligaciones propias:

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, no existen garantias que
informar.

Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros:

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, no existen garantias que
informar.

Legales:

Al 30 de Septiembre de 2014, no existen juicios ni gestiones judiciales pendientes en los
gue se involucre como parte o tercero a Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa de
Productos.

Garantias personales:

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, no existen garantias que
informar.

Garantias por operaciones:
Garantia Ley N° 19.220:

La Sociedad ha constituido una poéliza de seguros con el objeto de garantizar el correcto y
cabal cumplimiento de sus obligaciones como Corredor de Bolsa de Productos, en los
términos indicados en el articulo 11 y 12 de la Ley N°19.220. Larrain Vial S.A.
Corredores de Bolsa de Productos contratd la péliza de garantia N° 2.5.016597 por un
monto de UF6.000, con la Companiia Cesce Chile Aseguradora S.A.. La poliza tiene como
beneficiario a la Bolsa de Productos de Chile y su vigencia rige entre el 17 de noviembre
de 2013 y el 17 de noviembre de 2014.

Adicionalmente la Sociedad ha constituido una péliza de seguro para garantizar el
correcto desempefio profesional por UF2.000 con la Compafiia Mapfre Seguros Generales
S.A., p6liza N°330-14-00004159, a favor de la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de
Productos Agropecuarios S.A., y su vigencia rige entre el 27 de marzo de 2014 hasta el 27
de marzo de 2015.
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 26 Contingencias y compromisos, continuacion
(f) Custodia de productos y valores

Al 30 de Septiembre de 2014, la Corredora tiene registrados, en el registro de tenedores de

la Bolsa de Productos Agropecuarios S.A. los titulos que se detallan a continuacion:

Entidad en Custodia

Total
ejercicio N° de Almacén de Bolsade Otros
Custodia actual clientes depdsito  productos DCV (especificar)
M$ % % % %
Productos:
Productos agropecuarios -
TRP - - - -
Facturas 16.151.488 8 - 100%
TRF - - - -
Otros -
Subtotal 16.151.488 8 - 100%
Valores:
IRV
IRF e llF
Otros
Subtotal 16.151.488 100%
Totales 16.151.488 100%

Clasificacion tipos de clientes de custodias

Facturas 2014

M$
Personas naturales -
Personas juridicas 2.612.835
Corredores de productos 194.826
Inversionistas institucionales 13.343.827
Partes relacionadas -
Totales 16.151.488
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 26 Contingencias y compromisos, continuacion

(f) Custodia de productos y valores, Continuacion

Titulos (TRP) 2014
M$

Personas naturales -
Personas juridicas -
Corredores de productos -
Inversionistas institucionales -
Partes relacionadas -

Totales -

Titulos (TRF) 2014
M$

Personas naturales -
Personas juridicas -
Corredores de productos -
Inversionistas institucionales -
Partes relacionadas -

Totales -

Al 31 de Diciembre de 2013, la Corredora tiene registrados, en el registro de tenedores de la
Bolsa de Productos Agropecuarios S.A. los titulos que se detallan a continuacion:

Entidad en Custodia

Total
ejercicio N° de Almacén de Bolsade Otros
Custodia actual clientes depdsito  productos DCV (especificar)
M$ % % % %
Productos:
Productos agropecuarios - - - - -
TRP - - - - -
Facturas 4.941.851 12 - 100% -
TRF - - - - -
Otros - - - - -
Subtotal 4.941.851 12 - 100% -
Valores:
IRV - - - - -
IRFe IIF - - . . -
Otros - - - - -
Subtotal 4.941.851 12 - 100% -
Totales 4.,941.851 12 - 100% -
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LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 26 Contingencias y compromisos, continuacion

(f) Custodia de productos y valores, continuacion
Clasificacion tipos de clientes de custodias

Facturas

Personas naturales

Personas juridicas
Corredores de productos
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Totales

Titulos (TPR)

Personas naturales

Personas juridicas
Corredores de productos
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Totales

Titulos (TRF)

Personas naturales

Personas juridicas
Corredores de productos
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Totales
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2013
M$

3.756.413

1.185.438

4.941.851

2013
M$

2013
M$



LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Nota 27 Patrimonio
(@) Capital

Los movimientos de Capital, son los siguientes:

Capital 2014 2013
M$ M$
Saldo inicial al 701.188 701.188
Aumentos de capital - -
Disminucién de capital - -
Otros - -
Totales 701.188 701.188
Adicionalmente, se debera informar:
Total accionistas o socios 2
Total acciones 604.310 Capital social 701.188
Total acciones suscritas por pagar - Capital suscrito por pagar -
Total acciones pagadas 604.310 Capital pago 701.188
(b) Reservas
Activos
financieros a
valor razonable Revalorizacién
por patrimonio equipos Otras Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 - - 12.584 12.584
Resultados integrales del ejercicio - - - -
Transferencias a resultados acumulados - - - -
Otros - - - -
Totales - - 12.584 12.584
(c) Resultados acumulados
El movimiento de los resultados acumulados, es el siguiente:
2014 2013
M$ M$
Saldo inicial al 619.840 698.885
Resultado del ejercicio - (79.045)
Ajuste primera aplicacion IFRS - -
Dividendos o participaciones pagadas (600.000) -
Totales 19.840 619.840
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Nota 28

Nota 29

Nota 30

LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre 2013

Sanciones

Durante los periodos terminados al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013 la
Sociedad, ni sus directores y/o ejecutivos han sido objeto de sanciones por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros u otro organismo fiscalizador.

Hechos relevantes

Durante el ejercicio comprendido entre 1 de enero y el 30 de Septiembre de 2014, la Sociedad
registra un hecho relevante, que podemos informar como un pago de dividendo.

Hechos posteriores
A juicio de la Administracion no han ocurrido hechos posteriores entre el 30 de Septiembre de

2014 y la fecha de emision de este informe, que pudieran afectar significativamente estos
estados financieros.
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