Banosorno

Corredores de Bolsa de Productos S.A.

Razén Social: Banosorno Corredores de Bolsa de Productos S.A.
N° Inscripcion Registro Corredores de Bolsa de Productos: 009

Balance General Resumido al :
(cifras en miles))

ACTIVO 2010 2009

Activo Circulante 134.048 77.832
Disponible 17.607 4.631
Valores Negqciables 116.020 66.706
Otros Activos Circulantes 421 6.495
Activo Fijo (Neto) ‘ | 541 239
Otros Activos ) ' 56.156 51.463
Titulos patrimoniales bolsa de producto 50.320 51.463
Otros 5.836 0
TOTAL ACTIVO | 190.745 129.534




& Banosorno

Corredores de Bolsa de Productos S.A.

PASIVO 2010 2009
Pasivo Circulante 11.042 0
Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas 8.973 0
Otros Pasivos Circulantes 2.069 0
Patrimonio 179.703 129.534
Capital Pagado - 217.118 166.171
Reservas de revalorizacion 3.809 0
Reservas Mayor valor accién bolsa de productos 237 243
Otras reservas

Utilidades (pérdidas) acumuladas -35.980 -22.263

Utilidad (pérdida) ejercicio -5.481 -14.617
Dividendos provisorios o participaciones (menos) ,

TOTAL PASIVOS : 190.745 129.534
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Corredores de Bolsa de Productos S.A.

Estado de Resultados resumido al :
(cifras en miles )

Ingresos Operacionales

Comisiones por intermediacion
Otros ingresos operacionales

Gastos Operacionales

Gastos de administracién y comercializacion
Otros gastos operacionales

Resultado Operacional

ingresos no Operacionales

Gastos no Operacionales

Resultado no operacional

Resultédo por ajuste de moneda
Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

2010 2009
27.352 2.370
26.862 0

490 2.370
20.156 13.594
13.281 13.192

6.875 402
7.196 -11.224
1.393 0
3.746 7.477
~2.353 -1.477
-3.789 1.927
-6.535 2.158
-5.481 -14.617




Banosorno

Corredores de Bolsa de Productos S.A.

Estado de Flujo Efectivo resumido al : 2010
(cifras en miles ) '

Fiujo Neto Total del Periodo

Saldo Final Efectivo 17.607
Fiujo Neto Total del Periodo 12.765
Flujo neto originado por actividades de la operacién 14.071
Fiujo neto originado por actividades de Financiamiento . 65.406
Flujo Neto originado por actividades de inversion -66.712
Efecto de la Inflacion sobre el Efectivo 324
Variacion Neta del Ejercicio 13.089
Saldo Inicial del Efectivo 4.518

2009

4.631

-5.783

-12.344
-7.501
14.062

1.928

-3.855

. 8.486

Conciliacion entre el Resultado Neto y el Flujo Neto Originado por Actividades de la Operacién

Flujo neto originado por actividades de la operacion 14.071
Utilidad (Pérdida) del ejercicio -5.481
Cargos (abonos) a resultados que no representan flujos de efectivo 7.812
(Aumento) disminucién de activos : 1.251

(Aumento) disminucién de pasivos 10.489

~12.344

-14.617

5.901

-1.642

-1.986
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1.

NOTAS EXPLICATIVAS ( Estados Resumidos Financieros )
a los estados financieros al

%E 31 de diciembre de 2010 y 2009

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Periodo contable: Los estados financieros cubren el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2010 y 2009.

Bases de preparacion: Los presentes estados financieros han sido preparados

de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile emitidos por el
Colegio de Contadores de Chile A.G. y con normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros en la Circular N°1.795 del 2 de marzo de
2006. En caso de existir discrepancias entre los
principios de contabilidad y las normas mencionadas,
primarin  las  normas  impartidas por la
Superintendencia sobre los primeros.

Correccion Monetaria: Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio
financiero, han sido corregidos monetariamente con el
objeto de reflejar en los estados financieros al 31 de
diciembre de cada ejercicio, el efecto de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda. Para
estos efectos, se ha considerado el porcentaje de
variacién en el Indice de Precios al Consumidor (IPC)
el cual, ascendié en el periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2010 al 31 de diciembre de 2010 a
2,5% (-2,3% entre el 1 de enero y 31 de diciembre de
2009).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009,
han sido ajustados en un 2,5% para efectos de permitir
su comparacién con los estados financieros del
presente ejercicio.

Valores negociables: Corresponden a las inversiones en cuotas de fondos
mutuos, las cuales se presentan registradas a su valor
de rescate al cierre de cada ejercicio, segiin las normas




impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros segun circular N° 514,

Impuesto a la renta e

impuestos diferidos:

La Sociedad registra los efectos de los impuestos
diferidos por las diferencias temporarias entre el
balance tributario y financiero, segiin lo establecido
en la Circular N°1.466 de la Superintendencia de
Valores y Seguros y el Boletin Técnico N°60 del
Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus
complementos del Colegio de Contadores de Chile
A.G..

Activo fijo :

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de
adquisicion corregido monetariamente al cierre de cada
gjercicio. Las depreciaciones han sido calculadas de
acuerdo al método lineal en base a la vida 1til de los
bienes.

Vacaciones del personal:

El costo anual de vacaciones del personal es
reconocido en los estados financieros sobre base
devengada.

Valorizacién y clasificacion de
flujos de efectivo :

La Sociedad ha preparado el estado de flujo de
efectivo de acuerdo a lo sefialado en el Boletin
Técnico N°50 del Colegio de Contadores de Chile
A.G. vy a la Circular N°1.795 de la Superintendencia
de Valores y Seguros. La Sociedad ha considerado
como efectivo la cuenta Banco.

Bajo el rubro “Flujos Originados por Actividades de
Operacién” se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro social, incluyendo
los intereses pagados, dividendos percibidos, los
ingresos financieros y todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversién o financiamiento.
El concepto operacional utilizado en este estado es
mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Valorizacién de inversiones :

El rubro “Titulos Patrimoniales: Bolsa de Productos™,
corresponde a la inversién que la Sociedad mantiene
en la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos
Agropecuarios S.A. valorizada de acuerdo a la
metodologia del valor patrimonial (VP). Dicha
metodologfa incluye el reconocimiento de la
participacion en resultados sobre base devengada.

Garantias legales:

La Sociedad ha constituido dos poélizas de seguros
para garantizar el correcto y cabal cumplimiento de
sus obligaciones como Corredor de Bolsa de
Productos.




2. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
a)  Garantia de obligaciones propias a corto plazo

La Sociedad no mantiene garantias de obligaciones propias a corto plazo al 31 de diciembre de
2010 y 2009.

b)  Garantfas de obligaciones a Largo Plazo y de Obligaciones de Terceros:
b.1) Garantias de obligaciones a Largo Plazo

La Sociedad no mantiene garantias de obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2010 y
2009.

b.2) Garantia Ley N° 19.220:

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad ha constituido una Péliza de Seguro con el
objeto de garantizar el correcto y cabal cumplimiento de sus obligaciones como Corredor
de la Bolsa de Productos, en los términos indicados en los articulos 11 y 12 de la ley
19.220. Banosorno Corredores de Bolsa de Productos S.A. contraté.la Pliza de garantia
N° 2101404715 por un monto de U.F. 6.000, con la Compafifa de Seguros Continental
S.A. La Péliza tiene como beneficiario la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de
Productos Agropecuarios S.A. y su vigencia rige entre el 3 de octubre de 2010 y el 3 de
octubre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad ha constituido una Péliza de Seguro con el
objeto de garantizar el fiel cumplimiento de obligaciones como Corredor de la Bolsa de
Productos, en los términos indicados en los articulos 11 y 12 de la ley 19.220. Banosorno
Corredores de Bolsa de Productos S.A. contrat6 la Péliza de garantia N° 210102433 por
un monto de U.F. 2.000, con la Compafifa de Seguros Continental S.A. La Pdliza tiene
como beneficiario la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios
S.A. y su vigencia rige entre el 18 de mayo de 2010 y el 18 de mayo de 2011.

b.3) Garantfas reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros

La Sociedad no mantiene garantias reales en activos sociales constituidos a favor de
obligaciones de terceros al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

¢) Legales:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad no tiene litigios judiciales o
extrajudiciales, de carcter material que pudiera derivar en contingencias.

d)  Custodia de productos y valores:

La Sociedad no mantiene custodia de productos y valores al 31 de diciembre de 2010y 2009.




3. SANCIONES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2010 y 2009, la
Sociedad, sus Directores y Administradores no han sido objeto de ningin tipo de
sanciones y multas por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros u otros
organismos fiscalizadores.

4, HECHOS RELEVANTES

El 3 de marzo de 2009, la Superintendencia de Valores y Seguros otorgo a la Sociedad la inscripcidn en €l
Registro de Corredores de Bolsa de Productos Agropecuarios bajo el N° 009.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de FT Corredores de Bolsa de Productos S.A., celebrada el dia 07
de abril de 2010 se convino aumentar el capital social de M$ 162.118.- dividido en 1.000 acciones
nominativas sin valor nominal, a la suma de M$ 167.118.- aumento que se entera con M§ 5.000 pagados
por los accionistas presentes, al contado y en dinero efectivo, a prorrata del nimero de acciones que
poseen en la sociedad, manteniendo cada uno de ellos el mismo niimero de acciones de la Compafifa

En Junta Extraordinaria de Accionistas de FT Corredores de Bolsa de Productos S.A., celebrada el dia 19
de mayo de 2010 se convino aumentar el capital social de M$ 167.118.- dividido en 1.000 acciones
nominativas sin valor nominal, a la suma de M$ 217.118.- aumento que se entera con M$ 50.000 pagados
por los accionistas presentes, al contado y en dinero efectivo, a prorrata del niimero de acciones que
poseen en la sociedad, manteniendo cada uno de ellos el mismo numero de acciones de la Compafifa.

Se modifica Ia Razén Social de FT Corredores de Bolsa de Productos S.A. a Banosorno Corredores de
Bolsa de Productos S.A. el 19 de mayo de 2010, ante el Notario Publico sefiora Veronica Torrealba
Costabal Suplente del Titular don Ivan Torrealba Acevedo, se publica el extracto en el Diario Oficial de la
Repiiblica de Chile el 26 de mayo de 2010 e inscrita Registro de Comercio de Santiago con fecha 27 de
mayo de 2010 en fojas 25611 N° 17545, segtin el extracto de estatutos se anoto en el repertorio N° 18667.

El 30 de junio de 2010, asumi6é como nuevo Gerente General el sefior Renato Rivas Fuentealba en
reemplazo del sefior Marcelo Achondo Larenas.

El 29 de septiembre de 2010 se procedi a registrar mediante certificado ante la Superintendencia de
Valores y Seguros el cambio de razén social de FT Corredores de Bolsa de Productos S.A. a Banosorno
Corredores de Bolsa de Productos S.A.

El 29 de septiembre de 2010 se presenta ante Superintendencia de Valores y Seguros la renovacion de
péliza por UF 6.000 con vigencia 03-10-2010 al 03-10-201 1, N° de Poliza 210104715.

Al 31 de diciembre de 2010 no existen otros hechos relevantes que se deban informar.




5. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2011 y la fecha de presentacion de los estados financieros no existen
otros hechos posteriores que se deban informar.

“Un mayor desglose de estas cifras asi como de todas las notas explicativas a los estados
financieros y el informede los auditores externos sobre los mismos, se encuentra disponible
para el piiblico en las oficinas del corredor, en el Centro de Documentacion e informacion
de la Superintendencia de Valores y Seguros (Avda. Libertador Bernardo O'Higgins 1449,

Piso 82, Santiago), y en su sitio Web (www.svs.cl)”.

Director

alenzuela Barrera
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AUDITORES CONSULTORES LTDA,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seﬁox('es Accionistas y Directores de -
Factoring y Finanzas S.A.

Hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile, del balance general de (Factoring y Finanzas S.A.), al 31 de diciembre de 2010,y a
su correspondiente estado de resultados y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en
esa fecha (no incluido en este informe). En nuestro informe de fecha 04 de febrero de 2011,
expresamos una opinion sin salvedades sobre esos estados financieros.

En nuestra opinién, la informacién contenida en los estados financieros resumidos adjuntos

esta presentada razonablemente, en todos los aspectos significativos, en relacidon con los
estados financieros de los cuales éstos se han derivado.

'ACYSS AUDITORES CONSUEEQRES LTDA.

ndrés Gargfa Mollenhauer
‘Socio ) : ,
Santiago, Chile 28 de marzo de 2011




