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2,00 ESTADOS FINANCIEROS Corredores de Bolsa de Productos
2.01 BALANCE GENERAL (Enmiles de pesos, sin decimales)

dd/mm/aaaa dd/mm/aaaa
ACTIVOS al 3112 1o al 31/ 12 /09
Ctz:i‘;gnotade Descripcién Actual Anterior
11.01.00 Disponible 2.142.375 136.015
11.02.00 Valores negociables 12.881 ¢
11.02.10 Titulos de renta variable 0 0
11.02.20 Titulos de renta fija e intermediacion financiera 12.881 0
11.03.00 Derechos por operaciones a futuro del mercado de valores 0 0
11.03.10 Derechos en instrumentos de renta fija por compromisos de compra 0 0
11.03.20 Derechos en instrumenios de renta variahle por operaciones a plazo C 0
11.03.30 Derechos a cobrar por comprontisos de venta de instrumentos de renta fija 4] 0
11.03.40 Derechos a cobrar por operaciones a plazo en instrumentos de renta variable 0 0
11.03.50 Derechos por otras operaciones a futuro del mercado de valores 0 0
11.04.00 Produclos agropecuarios 0 0
11.05.00 Titulos representativos de productos agropecuarios 32.767 0
11.06.00 Contratos sobre productos agropecuarios 398.254 2.770.095
11.07.00 Otros Titulos 0 0
11.08.00 Derechos por operaciones a futuro del mercado de productos 2.274.699 1.628.246
11.08.10 Derechos sobre productos por repos y operaciones a plazo 1.102.556 812.869
11.08.20 Derechos a cobrar por repos y operaciones a ptazo de productos 1.172.143 815.377
11.08.30 Derechos por contratos de opciones del mercado de productos 0 0
11.08.40 Derechos por contratos de futuros del mercado de producios 0 0
11.08.50 Derechos por otros contratos de derivados del mercado de productos 9 0
11.09.00 Deudores por intermediacién 339.130 8.102
11.10.00 Dogumentos y cuentas por cobrar 291.774 0
11.11.00 Impuestos por recuperar 9.448 82
11.12.G0 Deudores varios 0 0
11.13.00 Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas 0 0
11.14.00 Garantfas de obligaciones a corto plazo 0 28.926
11.15.00 Gastos anticipados 0 0
11.19.00 Otros aclivos circulantes 23.501 12.649
11.00.00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 5.524.829 4.584.115
12.01.00 Terrenos, edificios e instalaciones 0 0
12.02.00 Equipos y maobiliaric de oficina 0 0
12.08.00 Otros activos fijos 0 o
12.08.00 Depreciaciones acumuladas {menos) 0 0
12,00.00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 0 0
13.01.00 Titulos patrimoniales bolsas de productos 50.325 51.463
13.02.00 Inversiones en otras entidades 0 0
13.03.00 Activos intangibles 0 0
13.04.00 Cuentas por cobrar a personas y empresas relacionadas largo plazo 0 0
13.05.00 Documentoes y cuentas por cobrar a largo plazo 0 0
13.06.00 Garantias de obligaciones a largo pfazo y de obligaciones de terceros 0 0
13.09.00 Otros activos 0 0
13.00.00 TOTAL QTROS ACTIVOS 50.325 51.463
10.00.00 TOTAL ACTIVOS 5.575.154 4.635.578




ddimm/agaa dd/mm/aaaa
PASIVOS al 31/ 12 10 al 31/ 12 /09
cgﬂ::t:a Descripcion Actual Anterior
21.01.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras corto plazo 0 Y
21.02.00 Obligaciones por operaciones a fuluro del mercado de valores e 0
21.02.10 Obligaciones por compromisos de compra de instrumentos de renta fija 0 0
21.02.20 Obligaciones por operacicnes de compra a plazo de instrumentos de renta variable 0 ¢
21.02.30 Obligaciones en instrumentos de renta fija por compromisos de venta 0 0
21.02.40 Obligaciones en instrumentos de renta variable por operaciones de venta a plazo 0 Q
21.02.50 Obligaciones por otras operaciones a futuro del mercado de valores g 0
21.03.00 Obligaclones por operacliones a futuro del mercado de productos 2.274.294 1.627.822
21.03.10 Obligaciones de compra de producios por repos y operaciones a plazo 1.106.230 815.710
21.03.20 Obligaciones en productos por repos y operaciones a plazo 1.169.064 812.112
21.03.30 Obligaciones por contratos de opciones del mercado de productos 0 0
21.03.40 Obligaciones por contratos de futuros del mercado de productes 0 0
21.03.50 Obligaciones por otros contratos de derivados del mercado de productos 0 0
21.04.00 Acreedores por intermediacién 0 123.924
21.05.00 Documentes y cuentas per pagar a corto plazo 5.358 41319
21.06.00 impuestos por pagar 145.058 84.073
21.07.00 Provisiones y retenciones 144.188 103,794
21.08.00 Acreedores varios 13.001 Y
21.09.00 Ingresos anticipados 1.544.485 654.857
21.10.00 Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas 0 1.127.500
21.19.00 Otros pasivos circulantes 0 ¢
21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 4.126.384 3.763.28%
22.01.00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituciones financieras 0 Q
22.02.00 Documentos y cuentas por pagar a large plazo 0 0
22.03.00 Cuentas por pagar a personas y empresas relacionadas largo plazo 0 0
22.09.00 Otros pasivos & largo plazo 0 0
22.00.00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO e 0
23.01.00 Capital pagado 718.718 718.718
23.02.00 Reservas de revalorizacin 0 0
23.03.00 Reservas mayor valor accitn bolsas de productos 0 0
23.04.00 Sohreprecio en colocacion acciones propias 0 0
23.05.00 Ofras reservas 0 0
23.06.00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 153.870 (202.916)
23.07.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 576.082 356.887
23.09.00 Dividendos provisorios ¢ participaciones (menos) 0
23.00.00 TOTAL PATRIMONIO 1.448.770 872.689
20.00.00 TOTAL PASIVOS 5.576.154 4.635.978
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2.02 ESTADO DE RESULTADOS (En miles de pesos, sin decimales} ddimmfaaaa ddimm/aaaa

desde ell 01/01/10 01/01/09

hasta el| 31/12/10 31/12/09

czilegnotade Descripcion Actual Anterlor

41.11.00 Comisiones por operacionas en rueda 1.102.417 618.839
41.12.00 Comisiones por operaciones fuera de rueda 0 0
41.13.00 Utilidades por ventas de cartera propia de productos 134.399 161.373
41.14.00 Ingresos paor operaciones a futuro del mercado de productos 20221 78.196
41.15.00 Ingresos por intereses de cartera propia de productos 0
41.16.00 ingresos por custodia 0 0
41.19.00 Otros ingresocs operacionales 28.616 5.456
41.10.00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 1.285.653 893.864
41.21.00 Comisiones y servicios 231.786 150.592
41.22.00 Pérdidas por menor valor de cartera propia de productos 0 0
41.23.00 Pérdidas por ventas de cartera propia de productos 5689 9.047
41.24.00 Gastos por operaciones a futuro del mercado de productos 0 0
41.25.00 Gastos financieros 9.470 3.556
41.26.00 Gastos de administracion y comercializacion 417.798 277.622
41.27.00 Amortizaciones y depreciaciones 0 10.805
41.29.00 Otros gastos operacionales 10.130 7.572
41.20.00 TOTAL GASTOS QOPERACIONALES 669.873 459.294
41.00.00 TOTAL RESULTADO QPERACIONAL 615.780 434.570
42.11.00 Utilidades por ventas de cartera propia de valores 4] 0
42.12.00 Ingresos por operaciones a futuro del mercado de valores 0 0
42.13.00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia de vafores 98 0
42.14.00 Utilidades en inversiones permanentes 0
42.15.00 Utilidades en ventas de activos fijos y otres activos 0 0
42.19.00 Otros ingresos no operacionales 142.116 1.762
42.10.00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 112.214 1.762
42.21.00 Pérdidas por menor valor de cartera propia de valores 0 0
42.22.00 Pérdidas por ventas de cartera propia de valores 0 0
42.23.00 Gastos por operaciones a futuro del mercado de valores 0 0
42.24.00 Pérdidas en inversiones permanentes 1.138 7.459
42.25.00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos 0 0
42.29.00 Otros gastos no operacionales 6.615 0
42.20.00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 7.753 7.459
42.00.00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 104.461 {5.697)
43.10.00 CORRECCION MONETARIA {29.182) 10.703
43.20.00 DIFERENCIA DE CAMBIQ {8 0
43.00.00 RESULTADOQ POR AJUSTE DE MONEDA {29.190) 10.703
44.00.00 IMPUESTO A LA RENTA (114.969) (62.689)
40.00.00 UTILIDAD {(PERDIDA) DEL EJERCICIO 576.082 356.887
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2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Corredores de Bolsa de Productos (En miles de pesos, sin decimales)

2.03.1 FLUJO NETOQ TOTAL DEL PERIODO

ddimm/aaaa dd/mm/aaaa

desde el|l 01/01/10 01/0/09

hasta el| 31/12/10 3112/09

Actual Anterior

50.00.00 SALDO FINAL EFECTIVO 2.142.374 136.015
50.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 2.294.803 {166.146)
51.10.00 Flujo noto originado por actividades de la operacién 2.072.983 {12.396)
51.11.00 Comisiones recaudadas por intermediacién de productos 1.102.421 607.139
51.12.00 Ingreso (Egreso) neto por cuenta de clientes {587.440) 516.417
§1.13.00 Ingreso (Egreso) neto por operacion de cartera propia de productos 2.339.074 (1.535.936)
51.14.00 Ingreso (Egresc) nelo por operaciones a futurg del mercado de productos 18.000 B7.798
51.15.00 Ingresos financieros y dividendos percibidos 0 Q
51.16.00 Otros ingresos percibidos 5201 648.832
51.17.00 Gastos de administracion y comercializacién pagados (572.824) (215.612)
51.18.00 Gastos financieros pagados (8.133) {3.909)
51.19.00 impuestos pagados {222.406) (97.125)
52.10.00 Flujo neto originado por actividades de financiamiento 221.820 {153.750)
52.11.00 Aumento de capital 0 0
52.12.00 Préstamos obtenidos 0 0
52.13.00 Preéstamos de personas y empresas relacionadas 221.820 0
52.14.00 Ofros ingresos de financiamiento 0 c
52.15.00 Repartos de ulilidades y de capital 0 0
52.16.00 Pago de préstamos 0 0
52.17.00 Pago de préstamos de personas y empresas relacionadas 0 {153.750)
52.18.00 Otros desembolsos por financiamiento Y 0
§3.10.00 Flujo neto originado por actividades de inversitn 0 0
53.11.00 Ingreso (Egreso) neto por operacion de cartera propia de valores 0 0
53.12.00 Ingreso (Egreso) neto por operaciones a futuro del mercado de valores 0 0
5§3.13.00 Ventas de activo fijo 0 0
53.14.00 Ventas de inversiones en ofras sociedades 0 0
53.15.00 Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en otras sociedades 0 0
53.16.00 Otros ingresos de inversién g 0
53.17.00 Incorporacién de activos fijos 0 0
53.18.00 Inversiones en otras sociedades 0 0
53.19.00 Otros desembolsos de inversion 0 0
50.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO (46.931) 6.794
50.30.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO 2.247.872 (158.352)
50.40.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO 136.015 295.368




2.03.2 CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y EL FLUJO NETO
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

(En miles de pesos, sin decimales)

dd/mm/aasa | ddimmiaaaa

desde ell 01/01/10 01/01/08

hasta el| 3171210 31/12/09

Actual Anterlor

§5.00.00 Flujo neto originado por actlvidades de la operacidén 2.072.983 {12-396)
54.00.00 Utilidad {Pérdida) del ejercicio 576.082 356.887
54.10.00 Resultados en ventas de activos 1.137 0
54.10.10 {Utilidad) Pérdida en ventas de activos fijos 0 0
54.10.11 (Utilidad) Pérdida en ventas de inversiones 1.137 0
54.10.12 (Utilidad) Pérdida en ventas de otros activos 0 0
54.20.00 Cargos (abonos) a resultado que no representan flujos de efectivo 29.190 284,547
54.20.10 Amortizaciones y Depreciaciones 0 10.905
§4.20.11 Provisiones por pérdidas 0 252,371
54.20.12 Resultado por ¢orreceitn monetaria 29.190 10.703
54.20.13 Otros cargos (abonos) que no representan flujo de efectivo o 10.568
54.30.00 {Aumento) disminucién de activos 997,707 3.643.357
54.30.10 Cuentas por cobrar a clientes (587.638) 401.707
54.30.11 Derechos por operaciones a futuro (686.166) 4.976.015
54.30.12 Cartera de inversiones 2.271.511 {1.721.140)
54.30.13 Otros aclivos 0 (13.225)
54.40.00 Aumento (disminucién) de pasivos 468.867) (4.287.187
54.40.10 Cuentas por pagar por intermediacion, operacion de cartera propia y otros servicios {155.452) 0
54.40.11 Obligaciones por operaciones a futuro 686.174) (5.064.622)
94.40.12 Cuentas por pagar por administracién y comercializacion 57.745 92.289
54.40.13 Intereses por pagar 0 0
54.40.14 Impuestos por pagar (119.600) 10.289
54.40.15 Otras cuentas por pagar 0 654.857
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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores

Accionistas y Directores de
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa de Productos:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Larrain Vial S.A. Cotredores de Bolsa
de Productos al 31 de diciembre de 2010 v 2009, y a los correspondientes estados de resultados y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, La preparacion de dichos estados
financieros {que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracién de
Larrain Vial §.A. Corredores de Bolsa de Productos. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinion sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos v realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una
auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asf como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinidn,

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Larrain Vial S5.A. Corredores de Bolsa de
Productos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de Valores
y Seguros.

Como se menciona en Nota 31 a los Estados Financieros, a partir del 1 de enero de 2011 Larrain
Vial S.A. Cormredores de Bolsa de Productos, adoptard como principios de contabilidad
generalmente aceptados las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de acuerdo
con instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nombre del socio que firma: Enrique Aceituno A. ERNST & YOUNG LTDA.

Rut del socio que firma: 10.032.848-8

Santiago, 25 de febrero de 2011

A member firm ot krast & Young Gabst Limited



