FACTORLINE CORREDQORES DE BOLSA DE PRODUCTIOS S A

Estados financieros

31 de diciembre de 2007

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes
Balance general

Estado de resultados

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

$ - Pesos chilenos
M$ - Miles de pesos chilenos

PRICEWATERHOUSE(COPERS



PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhauseCoopers

RUT.: 81 513.400-1

Santiago de Chile

Av. Andrés Bello 2711

Torre La Costanera - Pisos 2 3 4y 5
Lag Condes

Teléfono [56] (2) 940 0000

www pwe cl

INFORME DET.0OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 30 de enero de 2008

Sefiores Accionistas y Directores
Factorline Corredores de Bolsa de Productos S A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Factorline Corredores de Bolsa de Productos
S A al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas ~La prepatacién de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de Factorline Corredores de
Bolsa de Productos S.A Nuestra responsabilidad consiste en emitit una opinién sobre estos estados

i' financieros, con base en las auditorfas que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
‘ Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un

razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de errores significativos. Una

auditoria comprende el examen, a base de prucbas, de evidencias que respaldan los importes y las
i informaciones revelados en los estados financieros Una auditoria comprende, también, una evaluacién
{ de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financicros, Consideramos que nuestras auditorfas constituyen una base razonable para fundamentar

i nuestia opinidn.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Factorline Corredores de Bolsa de Productos S.A. al 31 de
diciembre de 2007 v 2006, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en csas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile

Vot

olin S. Becker
RUT: 14 583 183-8



200 ESTADOS FINANCIEROS Corredores de Bolsa de Productos
2.0 BALANCE GENERAL (Enmiles de pescs, sin decimales)

Dispanible

11.01.00

A AloE Rete

11.02.10 Titulos de renta variable 112.554 79.488

11.02,20 Titulos de renta fija e intermediacién financiera 104.923 79,248
IR EPaaa ORI 1

nstrumentos de renta fija por compromisos de compra

11.03.10 Derechas enii

11.03.20 Derechos en instrumentos de renta variable por operaciones a plazo

11.03.20 Derachos a cobrar por compromisos de venta de instrumentas de renta fifa

11,03.40 Derechos a cobrar por operaciones a plazo en instrumentos de renta variable

11.03.50 Derechgs por otras cperaciones a futuro del mercado de valores
11.04.00 Productos agropecuatios
11,05.00 Tliulos representatives de productos agropecuarios
11,06,00 Contrates sobre produclos agropecuatios
11.07.00 Otros Titulos

1%.08.10 Derschos sobre productos por repos y operaciones a plazo

11.08.20 Derachos a cobral por repos ¥ operacicnes & plazo de produclos

11.08.30 ‘Derechos por contrates de opciones del mercade de productos

41.08.40 Derechos por contralos de fuluros de! mercado de productos

11.08.50 Derechos por otros contratos de derivados del mercado de productos
11.08.00 Deudores por intermediacion 2.100.641 969,112
11.10.00 Documentos y cuentas por cobrar 2151 3158
11.11.00 {mpuestas por recuperas
11.12.00 Deudores varios
11.13.00 Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas 8217 6.564
11.14.00 Garantfas de ohligaciones a corto plaze
11.16.00 Gastes anticipados 2.335 4.331
11.19.00 Ofros activos circulanles 2,838 4.384
12.01.00 Terrenos, edificios e instalaciones
12.02.00 Equipos y mobiliario de oficina 1.940 1.683
12,08.00 Otres activos fijos
12.00,00 Depreciaciones acumuladas {menos) (663) {143)
13.01.00 Titulos patrimoniales bolsas de productcs 47.526 44.962
13,02.00 Inversiones en otras enfidades
13.03.00 Activos infangibles
13.04.00 Cuentas por cobrar a persoras y empresas relacionadas largo plazo
13.05.00 Documentos y cugntas por cobrar a largo plazo
13.06.00 Garanlfas de obligaciones a large plazo y de cbligaciones de lerceros
13.09.00 Otros actives

[r—————
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21.01.00

21.0240 Obligaciones per compromisos de compra de instrumentos de renta fija

21.02.20 Obligacionies per cperaciones de compra a plaze de insirumentos de renta variable
21.02.30 Qbligaciones en instrumentos de renta fija por compromisos de venta

21,0240 Obligaciones en instrumenios de renta variable par operaciones de venta a plazo

21.02.50

Qbligaciones por ofras operaciones a futuro del mercado de vaiores

21.03.10 Chligaciones de compra de producios por repos Y operaciones a plaze

21.03.20 Obligacionss en praducios por repos y operacionss a plazo

21.03.3C¢ Obligaciones por confrajos de opciohes del mercado de produclos

21,0340 Obligaciones por contratos de fulures del mercado de preductos

21.03.50 Chligaciones por otres contratos de derivados del mercade de productes
21.04.00 Acreadores por infermediacién 2.100.641 965,112
21.05.00 Documentos y cuentas por pagar a corlo plazo 2119 8.043
21.06.00 Impuestos por pagar 8.356 0
21.07.00 Provisiones y retenciones 7.853 13.640
21.08.00 Acreedores varios 3 506
21.08,00 ingresos anticipados
21.10.00 Cuentas carrientes can perscnas y empresas relacionadas

21.18.00

Otros pasivos circulantes

ASINGSCIRG

22,01.00 Cbiigaciones a jarge [-J-]EIZO con bancos e instituciones financieras
22.02.00 Documentos y cuentas por pagar a large plazo
22.03.00 Cuenias por pagar a personas y empresas refacionadas large plazo

22.02.00

272.686

272686

23.02.00 Reservas de revalorizacién

23.03.00 Reservas mayor valor accion bolsas de productos 17477 7.532
23.04.00 Scbreprecio en colocacion acciones propias

23.05.00 Otras reservas

23.06.00 Utilidades (pérdidas) acumuladas (15.281) (28.349)
23.07.00 Utilidad (pérdida} det ejercicio 50,005 13.058

23.00.00
2308

s

Dividendos provisorios ¢ paricipaciones  {menos)

219
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202 ESTADO BE RESULTADOS (Enmiles de pesos. sin decimales)

desde el
hasta el

120,485

41.12.00

Comisiones por operaciones fuera de rueda

41,13.00 Utilidades por ventas de cartera propia de productos
41.14.00 Ingresos por operaciones a futuro del metcado de preductos
41.15.00 Ingresos por intereses de cartera propia de productos
41.16.00 ingresos por custodia
113.833 414.283

Otras g

41,19.00

: gt
41.21.00 67.069 35.685
41.22.00 Pérdidas por menar valor de cartera propia de productos

41.23.00 Pérdidas por ventas de cartera propia de productos

41.24.00 Gastos por operaciones a future del mercado de productos

41.25.00 Gasfos financieros

41.26.00 Gastos de administracién y comerciafizacion 93.862 79.857
41,27.00 Amortizaciones y depreciaciones

41,29.00 fitos operacicnales

42

42.11. Utilidad
42.12.00 Ingreses por operaciones a futuro del mercado de valores
42.13.00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia de valores 10.362 7.775
42.14.00 Utilidades en inversiones permanentes
42,1500 Utilidades en ventas de actives fijos y ofros actives
42.19.00 Oftyos ingresos no operacionales N
AL NS N DR ERATIE
42.21.00 Pérdidas por menor valor de cartera propia de valores
42,22.00 Pérdidas por ventas de cartera propia de valores
42 23.00 Gastos por operaciones a futuro del mercado de valores
42,2400 Pérdidas en Inversiones permanentes 7.381 £.389
42,2500 Pérdidas en ventas de actives fijos y de otros aclives
42.29.00 QOtros gastos no operacionales _ 3.562 3.223

AN NOOPE

RAGIONAL

:

(12.410)

(2.630}

43.10.00

CORRECCION MONETARIA

43.20.00

DIFERENCIA DE CAMBIO
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2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Corredores de Bolsa de Productos (En mies de pesos sin decimales)

2,034 FLUJO NETO TOTAL DEL EJERCICIO

e

fo/oniginads peractyd

112,248

[lijairetoor

51.11.C0 Comssnones recaudadas por mtermedlacmn de productos
51.12.00 ingreso (Egreso} nefo por cuenta de clientes 42.683 {75.680)
51.13.00 Ingreso (Egreso) neto por operacion de cartera propia de productos
51.14.00 Ingreso (Egreso) neto por aperaciones a fuitra del mercado de productos
51.15.00 Ingresos financieros y dividendos percibidos
51.16.00 Otros ingresas percibidos 0.236 12.346
51.17.00 Gastos de administracion y comercializacion pagados {89.957) {73.131)
51.18.00 Gastos financiercs pagados
51 18.00 lmpuestos pagados

G par actividades e Ananciamienton e Saeiiy

dadeside inversi

iginadopor:

52 11.00 Aumento de capital
52.12.00 Préstamos obtenidos 57.292 0
52.13.00 Préstamos de personas y empresas relacionadas
52,14.00 Qtros ingrescs de financlamiento
52.15.00 Repartos de utilidades y de capitat
52.16.00 Pago de préstamos (57.024) 0
52,17.00 Pago de préstamos de personas y empresas relacionadas
52.18.00 Ofros desembolsos por financiamiento
e

50:30:00

SALDO INICIAL DE EFECT]VO

53.11.00 Ingreso (Egreso) neto por operacton de cartera propla de valores

53.12.00 Ingreso {Egreso) neto por operaciones a futuro del mercado de valores

53.13.00 Ventas de activo fijo

53.14.00 Ventas de inversiones en oiras sociedades

53,15.00 Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en ofras scciedades

53.16.00 Otros ingresos de inversién

53.17.00 Incorporacion de activos fijos (274) (1.700)

53.18.00 Inversiones en otras sociedades

53.19.00 Otros desemboalsos de inversién (73.112) {61.581)
50.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO 495

116,379

50.40.00



2.03.2 CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y EL FLUJO NETO
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
(En miles de pesos, sin decimales}

0 a0 BHG

Ufilidad (Perdlda) del ejercicio

qiiado poractividadesde laopara

#0060 IResUadosenentasdedctivos o 0
54.10.10 (Liilidad) Pérdida en ventas de aclivos fijos
54.10.11 {Utilidad} Pérdida en ventas de inversiones
54,1012 (Utilidad) Pérdida en ventas de oiros acfivos
G- [Caroos (abonosratosiltade que na representan Hujosde elsctive : 5
54.20.10 Amaortizaciones y Depreciaciones 520 143
54.20.11 Provisiones por pérdidas
54.20.12 Resultado por correccién monetaria 2.630
Ofros cargos (abonos) que no representan flujo de efectwo 9.602
54, STAGAERTS) diSiinucls s e s i |EE(eE A1)
54 30 10 Cuenias por cobrar a clientes
54.30.11 Derechos por operaciones a futuro (695.587)
54.30.12 Cartera de inversiones
54.30.13 Otros activos 2 6
SAA6I00% Atiierto:(disminiiciony de pastvos i 1 B R i 590726
54.40.10 Cuentas por pagar por intermediacian, operacién de cartera prapxa y otros senvicios (113. 905)
54.40.11 Obligaciones por cperaciones a fufuro 1,280,905 688.892
54.40.12 Cuentas por pagar por administracion y comercializacion
54.40.13 Intereses por pagar
54.40.14 Impuestos por pagar 8.742 0
54.40.15 Ctras cuentas por pagar 8.326 15.739

PRETE— PSSO,
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NOTAS EXPLICATIVAS
a |os estados financieros al

31/12/2007

31/12/2006

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS

‘Bases. _de"p

~ Correccion monet:

a Valores negoclable

" Batidores por infermediacion:

Bases de presentacién.: -

3 renta e impuestos -




—

'ntables en

la aphcacnon de [os prmcrplos de contab[hdad' eneralmente aceptados
anterior que. pueda afectar s&gnlﬁcatwamente la mterpretacron de €s| os esta os-f nanc:eros

con;: Telacion: al ejercicio
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3. AJUSTE MONETARIO

La correccién monetaria y las diferencias de cambio aplicadas a los activos y pasivos no
monetarios, cuentas de patrimonio y de resuitades, origind un cargo a resultados de M$ 9 643 al 31

de diciembre de 2007 (M$ 2.795 en 2006), seglin el siguiente detalle:

. I Pasivos cifculantes’

' "Pasivos largo plazo

_  operacionales -

CARGO (ABONO) TOTAL

4. INVERSIONES EN MERCADO DE VALORES

El detalle de los valores negociables al 31 de diciembre de 2007 y 2006 que corresponden a los
Titulos de renta variable y Titulos de renta fija e intermediacién financiera, es el siguiente:

a) Titulos de renta variable




r——
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b} Titulos de renta fija e intermediacion financiera:

o

5. DEUDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de los deudores por intermediacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es el siguiente:

6. TITULOS PATRIMONIALES DE BOLSAS DE PRODUCTOS

El detalle de los titulos patrimoniales en Bolsas de Productos al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
es el siguiente:

7. ACREEDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de los acreedores por intermediacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:
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IMPUESTC A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS




9. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

El detalle de las principales variaciones del patrimonio al 31 de diciembre de 2007 y 20086, es ol
siguiente:

10. COMISIONES, SERVICIOS Y DERECHOS DE BOLSA POR OPERACIONES EN RUEDA

Los montos correspondientes a las comisiones y servicios por operaciones en rueda y los
derechos de bolsa, que componen los ingresos y gastos operacionales af 31 de diciembre de 2007

y 2006 son los siguientes:

[




11. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Garantia Ley N° 19.220:

c) Custodia de productos y valores:
El monto de la custodia de valores de terceros al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el

siguiente;

oS ——

-~
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12 TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2007 las principales transacciones con personas y empresas relacionadas
son las siguientes:

13. SANCIONES

15.




[E——

16. MENOR VALOR DE INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad ha constituido un menoer valor poy la inversion que posee
en la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A., cuyo menor valor se

amortiza en 20 aftos, y su composicién es la siguiente:

17. OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2007 y 20086, &l detalle de Ia cuenta es el siguiente:

18. OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el detalle de la cuenta es el siguiente:

19. OTROS CARGOS QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, los otros cargos que no represenian flujo de efectivo se
componen de [a siguiente forma:
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20. (AUMENTO) DISMINUCION DE OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los ofros activos del Flujo de Efectivo, se componen de la

siguiente forma:

10¢



