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Informe de Jos Auditores Independientes

Schores
Acciomstas ¥ Directores de
Consorcio Corrdores de Bolsa de Productos S.A.:

Hemes cfoctiado una anditocia a los balanges sencrales de Consorvio Comedotes de Bolsa
de Productes S.A. al 31 de diciemabre de 2006 v 2008, ¥ a los corresgiondientas estados de
resultados ¥ de Nujo de efective por los afios terminados en csas Fechas. La preparacicn de
dichos estades financieros {que incluyen sus comespondientes notus) es responsabilidad de
a adiiinisiracion de Consorcio Comedores de Bolsa de Productos S.A.. Nuesiea
responsahilidad consiste en emitir ung opinidn svbre estos estudos financicros, con base on
fas mudilorias gue clectuamos,

Nuestras gudtoriss [ueren efcotuadas de acuerde con normas de auditorfa generalmente
accptadas en Chile. ‘Tales normas reqiiieren yue planifiquemos y reulivemos mestro o
con &l abjelo de lograr un mzonable grado de seguridad que los estados finzncieras ewdn
cxentos de arrares significatives, Una auditorii vomprende ef exaomen, o bise de prchas,
de gvedencias yue respaldan fos impomes y las informaciones revelados en los esindos
finaneicres, Una auditoris comprende, también, ana evallincign e los princinios de
contabilidad utlizades ¥ de las estimationes significativas hochas por ks administracidn de
la Soviedad, asi como una evaluacidn de la presentacitn peneral de los estados financieras.
Considerames que nuestras auditorias constilusen vnn base mzonable pury fundameritir
nugstra opinidn,

En nuesten opinién, los mencionados cstades financieros presentan razonahlemente, ¢n
lodos $us aspectos significativos, [a siwacitn linanciers de Comorcie Comedores de Bolsa
de Productos $.A, ul 3] de diciembre de 2006 y 2005, y los scsultados de sus operacionds ¥
el e de cloctivo por los afios terminados en esas fechns, de acuendn con pringipios de
contabilidad generalmenie a¢eplados en Chile ¥ normas de la Supcrintendencia de Bancos ¢
[nsiiuciomes Financyras.

ERNST & YOUNG LTDA.

Saatiago, 16 de lehrero de 2007
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Razén social:
N° Inscripcicn Aegistro Corredores de Boisa de Productas
Nombre de fantasia

Balance General Resumido al’

(Cifras en Mlles de Pesos)
ACTIVO
Activo circulante

Disponible

Valores Negociables

Derechos por operaciones a futuro del mercado de valores
Productos Agropecuarios

Titules representativos de productos agropecuarios
Contratos sobre produclos agropacuarios

Ctros titules

Berachos por operaciones a future del mercado de productos
Deudores por Intermediacion

Cuanta corrientes con personas y emprasas refacicnadas
Otras activos circulantes

Activo Fijo (netg)

Otros activos

Titvlos patrimoniales bolsas de productos
Olros

TOTAL ACTIVOS

Estado de Resultados resumido al:

(Citras en Miles de Pesos)

ingresos oporacionales

Comisiones por intermediacion

Utikidad per cartera propia de productos

gresos por operaciones a fuwro del mercado de productos
Qlros ingresos operacionales

Gastos operacionales

Comisiones por intermediacidn

Perdidas por cartera propia de productes
Qastos par operaciones a futuro det mercado da productos
Giastos de administracion y comsrcializacion
Ctros gastos operacionalos

Resultado Operacional

Ingresos no operacionales

Gastes no operacionales

Resultado No Operacional

Resuitado por ajuste de moneda

Impuesto a la renta

UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO

CONSORCIO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

3

22,064
150,032
150,066

[}
s}
338.950
o
o
229.692

a
2.883

41 864
43 994

23.192
6.149
10.876
6.367
33.872
8,877
&

13.386
11.532

-10.680
16,676
14,526

2.151
-1.354
-253

-16.136

853.687

684

85.858

980.225

PASIVO
Paslvo Clreulante

Obligaciones con bancos e inslitucicnes financieras
Obligaciones por operaciones a futuro del mercado de valores
QObligaciones por operacionss a futuro det mercade de productos.
Acreadores por intermediacién

Qtros pasivas circulantas

Pasivo largo plazo

Patrimonlo

Capital pagado

Reservas de revalorizacion

Reservas mayor valor accion bolsa de productos
Otras resevas

Utilidades (pérdidas) acumuladas

Utilidad (pérdida) ejercicio

Divicendos provisorios o participaciones

TOTAL PASIVOS

0

150 032
0

229 692
3.186

619 307
Q

0

0

5,852
~16 136

382,910

597.319

980.229



CONSORCIO CORREDCRES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

Estado de Flujo de Efectivo resumido al: 31 de Diciembre de 2006
(Cifras en Miles de Pesos)

Saldo Final Efectivo 22.064
Flujo Neto Total del Periodo -490.171
Flujo neto originado por actividades de la operacion -345.533
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 0
Fiujo neto criginado por actividades de inversion -144.638
Efecto de la inflaclén sobre Efectivo 1.735
Variacion Neta del Efectivo -488.436
Saldo Inicial de Efectivo 510.500

Conciliacién entre el Resultado Neto y el Flujo Neto Originado por Actividades de la Operacién

Flujo neto originado por actividades de la operacién -345.533
Utilidad (Pérdida) del ejercicio -16.136
Resultado en ventas de activo 0
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo 18.452
(Aumento) disminucion de activos -2.791.893

{Aumento) disminucion de pasivos 2.444.044



i

|

Nombre del
Corredor:

| CON

SORCIO CORREDORES DE BOLSA DE PRODUCTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS
a los estados financieros al

311212008

y al 31/12/2005

a

1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Bases de Presentacion:

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2006 y 2005 hari sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Chile y con nermas
e instrucciones impartidas por ta Superintendencia de Valores y Seguros.

"b) Perfodo :

Los estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1° de Enero y el 31 de
Diciembre de 2006 y 2005,

¢} Correccién monetaria :

Los estados financieros han sido ajustados mediante la aplicacién de las normas de
correccion monetaria, de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Chile, con el objeto de reflejar los efectos de la variacién en ef poder
adquisitivo de la moneda.

Las cuentas de resultados se presentan corregidas monetariamente, de acuerdo a las
instrucciones especificas impartidas por fa Superintendencia de Valores y Seguros.

Para efectos de permitir una mejor comparacién, los estados financieros y sus notas
correspondientes al 31 de Diciembre de 2005 se presentan actualizadas eh un 2,1%.

d) Valorizacién de inversiones :

Las inversiones se presentan valorizadas de acuerdo con las siguientes normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Instrumentos de renta fija

Estos instrumentos se presentan al valor presente de la inversién, calculado segun la
tasa de descuento detemminada a la fecha de adquisicion. Los instrumentos de renta
fija con vencimiento superior a 80 dias se presentan al valor presente de la inversién o a
su valor de rnercado, el que sea menor. El ajuste para reflejar dicha inversion a su
valor da mercado, se debita a los resultados del ejercicio.

Contratos sobre productos Agropecuarios

Se incluye bajo este rubro los contratos sobre productos , que hace mencion el N° 1 del
articulo 5° de la Ley 19.220.50n contratos sabre productes agropecuarios que consten
en facturas y otros contratos sobre productos agropecuarios. Por lo tanto, en estos se
incluyen los intereses y reajustes devengados.

Derechos y obligaciones por compromisos de compra v de venta

3¢ incluye bajo estos rubros los derechos y obligaciones por compromisos de compra y
de venta vigentes al ciemre del ejercicio, l0s que se han valorizado de acuerdo con las
disposiciones contenidas en la Circular N° 14 de la Superintendencia de Valores vy
Seguros. En consecuencia, tanto los derechos como las obligaciones Incluyen los
intereses y reajustes devengados pactados en los respectivos compromisos.  Los
valores de los derechos asi determinados no exceden los valores de mercado.

Inversiones en Bolsa de Valores

Las inversiones de la Sociedad en !a Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos -
Agropecuarias §.A. se presenta a su valor patrimonlat proporcional, de acuerdo a lo
establecido en la clrcular N° 514 de la Superintendencia ds Valores y Seguros. El saldo
s@ presenta en otros activos.




Menor valor de Inversién

pericdo de 60 meses, a contar de su fecha de adquisicién.

e} Activo fijo :

La depreciacion del gjercicio asciende a M$271 (M$ 0 en 2005).

f) Efectivo :

caja y cuentas comientes bancarias.

g) Valorizacion y clasificacién de fiujos de ||
efectivo :

actividades de inversion y financiamiento.

'| h) Impuesto ala Renta :

normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

I i) Impuestos diferidos: Al 31 de Diciembre de 2006, de acuerdo con la Circular N° 1466 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha reconocido impuestos diferidos
por efecto de las diferencias temporarias, en los téminos seffalados por e! Boletin

Técnico N° 60 det Colegio de Contadores de Ghile A.G. y sus complementos

i) Conversién de moneda ektranjera

observado ($512,50 en 2005).

k) Amortizacién de intangibles : -

I} Indemnizacién por afios de servicios : -

z.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a)  Garantia Ley N° 18.220:

Con el objeto de cumptir con lo dispuesto en el articulo 11 de Ia Ley N° 19.220 { Ley Bolsas de Productos
Agropecuarios), la Sociedad ha contratado una péliza de seguros para asegurar el correcto y cabal
cumplimiento de todas las obligaciones como intermediario de productos, en beneficio de los acreedores
presentes ¢ futuros de Consorcio Corredores de Bolsa de Productos S.A..Dicha garantia asciende a
6.000 unidades de fomento, la péliza fue contratada en 1a Compania de Seguros Generales Consorcio
Nacional de Seguros S.A_, siendo su vencimiento el 30 de Noviembre de 2007.

Con la finalidad de cumplir instrucciones impartidas en articulo 5° del Manual de Operaciones con
Contratos sobre Productos que consten en Factura de la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de
Productos Agropecuarios todos los corredores de bolsa, inscritos en su registro, deberan mantener una

;- garantia adicional por el desempefio de esta actividad, para asegurar el cumplimiento de todas las

obligaciones que como Corredor le corresponda en relacién con esta clase de instrumentos. En el caso

| de la Sociedad, dicha garantia asciende a 2.000 unidades de fomento y fue contratada el 28 de Febrero
1 de 2006 con la Compafila de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A., siendo su
i vencimiento el 28 de Febrero de 2007,

b) Legales:

il Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no tiene asuntos legales pendientes.

La Sociedad determindé un menor valer de inversion sobre la accién de la Bolsa de
Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios, mento que se amortizard en un

El activo fjo se presenta a su valor de coste actualizado. Las depreciaciones se
determinan en base al métedo lineal, considerando los afios de vida dfil de los bienes.

En el Estado de Flujo de Efectivo, este concepto esta compuesto sélo por los saldos en

Se consideran flujos originados por actividades operacionales los derivados de fas
operaciones de! giro de la Sociedad, incluyendo las transacciones de intermediacion e
inversion en titulos de renta fija o variable, y los flujos no operacionales distintos de las

El impuesto a la renta de primera categoria se debita a los resultados del ejercicio,
teniendo en consideracion la renta liquida imponible determinada de acuerdo a las

Los activos y pasivos en moneda extranjera se encuentran presentados al tipo de
cambio vigente al 31 de Diciemnbre de 2006 de $532.39 por US$1 para el défar




3.

4.

5.

¢) Custodia de productos y valores:

Custodia

Total

Ej. Actual

Ej. Anterior

N° de
clientes

Entidad en custodia

Almacén
de
Depdbsito

Bolsa de’
producto

DCV

Otros
{especificar)

| Productos : |:

%

%

l

%

%

| Productos agropecuarios |

l

Titulos representativos
de productos
agropecuarios

221.497

7.48

Contratos sobre
productos agropecuarios
gue consten en facturas

Otros Contratos sobre
productos agropecuarios

2.740.315

92.52

| Otros titulos

2.961.812 |

| valores :

|
i| Subtotal |
l
|

| Titulos de renta variable

‘[ Titulos de renta fija (UF) |

[Titutos de renta fija (§) |

| ME)

il Titulos de renta fija l
|

| Otros

| Subtotal r
| TOTAL 1

2.961.812

|
I
!
l
|
i
I
|
|

SANCIONES

1

organismos fiscalizadores.

Entre el 1° de Enero y el 31 de Diciembre de 2006 y durante e! ejercicio 2005, la Sociedad y sus
administradores no han sido sancionados por la Superintendencia de Valores y Seguros ni por ofros

HECHOS RELEVANTES

|
|

Con fecha 19 de Enero de 2006, la Sociedad adquirio la calidad de Corredor de Bolsa, segun consta en
la inscripcién nimero 003 del Registro de Corredores de Bolsa y Agente de Valcres y esta bajo la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

HECHOS POSTERIORES

| hechos que los afecten significativamente.

LB

Entre el 1° de Enero de 2007 y la fecha de presentacidén de los presentes estados finencleros no existen




“Un mayor desglose de estas cifras asi como de todas las notas explicativas a los estados financieros
y el informe de los auditores externos sobre los mismos, se encuentra disponible para el publico en
las oficinas del corredor, en el Centro de Documentacidn e Informacién de la Superintendencia de
Valores y Seguros (Avda. Libertador Bernardo O"Higgins N° 1449, piso 8, Santiago), y en su sitio
Web (www.svs.cl)”.”

Carla Brusoni Silvani Jorge Diaz Gandara
Nombre Representante Legal Nombre Contador

FIRMA FIRMA



