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DEFINICIONES

Las siguientes definiciones incluyen conceptos contenidos tanto en este Reglamento
General como en la demas reglamentacion de la Bolsa.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ley: Significa la Ley N° 19.220 que regula el establecimiento de Bolsas de
Productos Agropecuarios.

SVS o Superintendencia: Significa la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile.

Estatutos: Significa los estatutos sociales de la Bolsa de Productos de Chile,
Bolsa de Productos Agropecuarios S.A.

Reglamento: Significa el Reglamento General de la Bolsa de Productos de Chile,
Bolsa de Productos Agropecuarios S.A.

Manuales y/o Circulares: Se refiere a todas aquellas normas de reglamentacién
interna emitidas por la Bolsa, aprobadas por el Directorio y por Ila
Superintendencia, cuando corresponda.

Manual de Operaciones: Se refiere al Manual de Operaciones de la Bolsa,
aprobado por la Superintendencia y que regula procedimientos y normas
complementarias que rigen los sistemas de operaciones sobre productos.

Manual de Productos: Se refiere al Manual de Productos Agropecuarios de la
Bolsa, que tiene por objeto establecer las condiciones y procedimientos para la
inscripciéon de productos agropecuarios en el Registro de Productos de la
Superintendencia y las normas que regiran su cotizacion y transaccion en Bolsa.

Manual de Titulos: Se refiere al Manual de Titulos Representativos de Productos
Emitidos por la Bolsa, que tiene por objeto establecer los procedimientos y normas
complementarias que rigen la emision por parte de la Bolsa, el registro, la
transferencia y custodia de Titulos.

Manual de Operaciones a Plazo: Se refiere al Manual de Operaciones a Plazo,
Repos y sus Garantias, que tiene por objeto establecer las condiciones,
procedimientos y normas complementarias por las cuales se regiran las
Operaciones a Plazo y las Operaciones Repos sobre Productos, a ser ejecutadas
en cualquiera de los sistemas de transaccion de la Bolsa.
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Juntas de Precios: Se refiere a las comisiones de caracter técnico encargadas
de determinar diariamente, de manera indicativa, precios de compra, de venta y de
transaccion de los diferentes productos agropecuarios inscritos en bolsa, en los
casos que corresponda, asi como los precios a los cuales se valorizaran las
garantias entregadas por los Corredores en operaciones de financiamiento de
productos y en cualquier otra operacion que involucre garantias referidas a
productos de aquellos transados en la Bolsa.

Bolsa o Instituciéon: Significa indistintamente, la Bolsa de Productos de Chile,
Bolsa de Productos Agropecuarios S.A.

Directorio: Se refiere al Directorio de la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de
Productos Agropecuarios S.A.

Corredor o Corredores: Corresponde a los Corredores de la Bolsa de Productos
de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A.

Producto: Se refiere a todas las categorias o clases de productos agropecuarios,
titulos y contratos y demas bienes comprendidos en el articulo 5° de la Ley, esto
es:

1. Los productos agropecuarios y contratos sobre éstos, que cumplan con la
reglamentacion que al respecto determine la Bolsa;

2. Los contratos de opcion de compra o de venta, los contratos de futuro u otros
contratos de derivados sobre productos;

3. Los Titulos que representen los productos referidos en el numero 1. anterior, y

4. Los demas titulos que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice por
norma de caracter general.

Producto Agropecuario: Se refiere a los bienes fisicos que se indican en el
articulo 4° de la Ley, esto es el que provenga directa o indirectamente de la
agricultura, ganaderia, silvicultura, actividades hidrobioldgicas, apicultura o
agroindustria, o cualquier otra actividad que pueda ser entendida como
agropecuaria, de acuerdo a otras normas nacionales o internacionales, asi como
los insumos que tales actividades requieran.

También se comprenderan los servicios agropecuarios que se presten
directamente para efectuar las actividades expresadas en el parrafo anterior.

Registro de Productos: Se refiere al registro que llevara la Superintendencia,
donde se inscribiran los distintos tipos de productos autorizados para ser transados
en Bolsa, segun lo establecido en el articulo 19° de la Ley.
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Almacén o Almacenes: Se refiere a los Almacenes Generales de Depdsito
contemplados en la Ley N° 18.690.

Titulo o Titulos: Se refiere a los titulos que se indican en el numeral tres del
articulo 5° y en el articulo 20° de la Ley, que representan certificados de depdsito y
vales de prenda emitidos por Almacenes Generales de Deposito, esto ultimo
conforme a las disposiciones de la Ley N° 18.690.

Registro de Tenedores: Se refiere al Registro de Tenedores de Titulos emitidos
por la Bolsa, definido en el articulo 124° de su Reglamento.

Certificado: Se refiere a los certificados de depdsito de productos, emitidos por
Almacenes Generales de Depdsito, de aquellos regulados por la ley N° 18.690

Certificados: Se refiere a los certificados de depdsito de productos, emitidos por
Almacenes Generales de Deposito, de aquellos regulados por la ley N° 18.690,
conjuntamente con sus respectivos vales de prenda, cuando corresponda.

Acopiador: Se refiere a la entidad, distinta del Aimacén de Depésito en la cual se
encuentran almacenados los productos agropecuarios.

Depositante: Se refiere a la persona o entidad, propietaria de los productos
agropecuarios representados en los certificados de depésito, que solicita a la Bolsa
la emision de Titulos.

Corredor Depositante: Se refiere al Corredor de la Bolsa que actia como
mandatario de un Depositante.

Lote Padrén: Se refiere a la cantidad estandar de producto representada en los
Titulos emitidos por la Bolsa, expresada en unidades fisicas de medida.

Entidades Encargadas de Custodia: Se refiere a aquellas entidades a quienes
la Bolsa puede subcontratar los servicios de custodia de conformidad a Ilo
dispuesto en el Manual de Titulos.

Convenios: Se refiere a los acuerdos escritos suscritos entre la Bolsa vy las
entidades encargadas de la custodia, de haberlas.

Operaciéon Contado: Es aquella cuya liquidacion ha sido convenida de comun
acuerdo entre las partes en condicion PH (Pagadera Hoy), PM (Pagadera
Mafana), o N (Normal).

Fechas de Liquidacion: Las fechas, acordadas por las partes, en que se procede
ala liquidacion de las operaciones efectuadas.
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Liquidacion de las Operaciones: Es el acto mediante el cual el comprador de un
producto procede a pagar el precio convenido y el vendedor realiza su entrega,
dando cumplimiento efectivo a las condiciones acordadas al momento del cierre de
la operacion.

Cierre de Operacidon: Es la instancia en que una operacion queda convenida, de
acuerdo a los sistemas y normas establecidas por la Bolsa, obligandose las partes
a cumplirla en las condiciones estipuladas.

Dia Habil: Se refiere a dias habiles bursatiles, es decir aquellos durante los cuales
la Bolsa se encuentra abierta para la realizacion de operaciones.
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REGLAMENTO GENERAL

TITULO I: DE LOS OBJETIVOS Y FUNCIONES DE LA BOLSA

ARTICULO 1°: La Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios S.A. es una
sociedad andénima especial, constituida al amparo de la Ley N° 19.220, y cuya existencia como tal
fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N° 398,
de fecha 13 de junio de 2005.

La Bolsa tiene como objeto proveer a sus miembros el local y la infraestructura necesaria para
realizar eficazmente, en el lugar que se les proporcione, las transacciones de Productos mediante
mecanismos continuos de subasta publica, asegurando la existencia de un mercado equitativo,
competitivo y transparente. Lo anterior es sin perjuicio de las actividades complementarias que
pueda realizar y que se encuentran establecidas en sus Estatutos.

La Bolsa promovera la creacion de canales de comercializacién formales, simplificados y directos,
asi como una adecuada difusién de la informacion generada en ellos, de tal manera que permitan
tanto al productor como al consumidor o usuario de productos agropecuarios, obtener los precios
mas convenientes para sus intereses, cualquiera sea el lugar en que se encuentren.

Asimismo, la Bolsa proporcionara herramientas especializadas para la cobertura de los riesgos
asociados con la produccidon agropecuaria, asi como también para disminuir la variabilidad en los
precios de los productos agropecuarios.

La Bolsa promovera la estandarizacién y definicién de los Productos que vayan a transarse en ella,
de manera que se transen unidades homogéneas de los mismos, asi como un sistema adecuado
de garantias para el cumplimiento de las operaciones realizadas, para con ello crear un mercado
transparente, organizado y especializado que permita a los distintos agentes del mercado,
participar en las transacciones de Productos, bajo altos estandares de calidad y seguridad.

La Bolsa procurara exigir y mantener los mas altos estandares éticos y de buenas practicas, a
todos los participantes del mercado de Productos que organiza.

ARTICULO 2°: Para el cumplimiento de sus objetivos, la Bolsa de Productos de Chile tendra,
principalmente, las siguientes funciones, sin perjuicio de las demas que de acuerdo a las leyes o
sus Estatutos puedan corresponderle:
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Implementar los sistemas necesarios para la organizacién y desarrollo de mercados de
Productos, que permitan tanto su comercializacion y financiamiento, como asimismo
impulsar mecanismos de cobertura de los riesgos asociados a dichos Productos, todo ello
bajo adecuados estandares de seguridad, oportunidad y transparencia.

Determinar los padrones de los productos agropecuarios que se transaran en la Bolsa y
desarrollar sistemas que permitan la homogenizacion de tales productos, con énfasis en su
calidad, de acuerdo con normas técnicas nacionales o internacionales.

Determinar las caracteristicas, condiciones, requisitos y modalidades de las operaciones de
los demas Productos que seran objeto de negociacion en la Bolsa.

Solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros la inscripcién de los Productos que se
negociaran en la Bolsa en el Registro llevado al efecto.

Admitir a cotizacién, previo cumplimiento de los requisitos establecidos por la Ley, las
normas que al efecto dicte la Superintendencia de Valores y la reglamentacion respectiva,
los Productos que seran objeto de negociacion en la Bolsa.

Proporcionar directamente o a través de terceros, los mecanismos para la compensacion y
liquidacién de las transacciones de Productos que en ella se realicen.

Establecer un sistema de garantias y resguardos para asegurar un adecuado cumplimiento
de las negociaciones que se realicen a través de la Bolsa.

Establecer sistemas de informacion que permitan: (i) difundir las operaciones y en general,
la informacién relevante para el mercado; (ii) entregar a sus miembros y a terceros,
informacion actualizada sobre las cantidades, precios y valores de los Productos transados
en la Bolsa a nivel nacional y la informacion que sobre ellos tenga a nivel internacional; y (iii)
certificar los precios de los Productos transados en la Bolsa.

Registrar las transacciones que se realicen en la Bolsa y los negocios efectuados por los
Corredores fuera de ésta, en los casos previstos en la reglamentacion interna
correspondiente.

Establecer mecanismos que permitan velar porque sus Corredores miembros y quienes los
representen, actien de acuerdo con los principios de ética promovidos por la Bolsa, las
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disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias que les sean aplicables, y asimismo
establecer los procedimientos para investigar y sancionar adecuadamente las infracciones a
dichas disposiciones de las que deba conocer conforme a la ley y sus Estatutos.

k) Establecer un sistema de fiscalizacion y procedimientos de control de las operaciones
efectuadas en la Bolsa que permitan asegurar la transparencia y correccion de las mismas,
resguardando asi los intereses de los distintos agentes del mercado y evitando que la Bolsa
y las operaciones efectuadas en ella sean utilizadas como medio para canalizar recursos
ilicitos.

) Estructurar y constituir Juntas de Precios que permitan asignar un valor justo a los Productos
que se transan en la bolsa de acuerdo a las caracteristicas y condiciones de cada mercado o
sector agropecuario especifico.

m)  Establecer y mantener una Comisién Arbitral que conozca y resuelva los conflictos que
puedan surgir entre sus Corredores miembros o entre éstos y la Bolsa, en los casos que
contemplan sus Estatutos y conforme al procedimiento establecido en el presente
Reglamento General.

TITULO II: DE LAS AUTORIDADES DE LA BOLSA.

CAPITULO 1: DEL DIRECTORIO.

ARTICULO 3°: El presente Reglamento ha sido dictado por el Directorio en conformidad al
Estatuto de la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios y sus normas son
complementarias a lo dispuesto en aquel.

ARTICULO 4°: Todas las facultades y atribuciones establecidas en este Reglamento y referidas a
la Bolsa, se entiende que corresponden al Directorio de la Institucion, a menos que expresamente
se disponga lo contrario o que del sentido de las disposiciones se desprenda que son competencia
de otra autoridad u organismo.

ARTICULO 5°: Correspondera al Directorio dictar las normas complementarias necesarias para la
aplicacion del Reglamento, interpretar sus disposiciones y salvar o resolver las dudas o vacios que
éste pudiere adolecer.
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Las normas que al efecto se dicten deberan ser aprobadas previamente por la Superintendencia de
Valores y Seguros.

ARTICULO 6°: Correspondera asimismo al Directorio aprobar las modificaciones al presente
Reglamento, las que no podran comenzar a regir sino una vez autorizadas por la Superintendencia
de Valores y Seguros.

ARTICULO 7°: Las normas, instrucciones y procedimientos que digan relacién con operaciones de
bolsa y que sean dictadas conforme a lo dispuesto en el articulo 5° de este Reglamento, seran
comunicadas mediante la dictacion de Manuales o Circulares.

ARTICULO 8°: El Directorio, o quién éste designe, resolvera los conflictos de competencia o
atribuciones que puedan producirse entre diversas autoridades de la Bolsa con motivo de la
aplicacion del presente Reglamento.

ARTICULO 9°: El Directorio velara porque las demas autoridades de la Bolsa, los funcionarios de
la misma, los Corredores y sus operadores en general, den estricto cumplimiento a las normas
reglamentarias.

ARTICULO 10°: Correspondera al Directorio resolver los reclamos o denuncias que se formulen
en contra de los Corredores. Para tal efecto llevara un registro de reclamos. Estampado un
reclamo correspondera al Vicepresidente o Director de Rueda recibir del reclamante los
antecedentes que lo fundamentan, citar al Corredor o Corredores afectados por la reclamacion a fin
de que expongan sus descargos, investigar todos los hechos y presentar al Directorio un informe
con los antecedentes del caso.

El Directorio en la primera sesion ordinaria que se celebre o en sesién extraordinaria citada al
efecto conocera el informe y los antecedentes presentados por el Vicepresidente o Director de
Rueda y resolvera el reclamo.

El Directorio debera resolver dentro de 30 dias corridos desde que se formule el reclamo o
denuncia, salvo que por circunstancias excepcionales acuerde prorrogar este plazo. La prorroga
en ningun caso podra exceder de otros 30 dias. El Directorio podra, dentro del plazo de 30 dias de
formulado el reclamo o denuncia, entregar su conocimiento y resolucion a la Comision Arbitral.
Transcurridos estos plazos sin un pronunciamiento del Directorio, el reclamo o denuncia sera
conocido por la Comisién Arbitral, a requerimiento de la parte afectada.
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En el registro de reclamos debera dejarse constancia de las medidas adoptadas o sanciones
aplicadas por el Directorio.

Un registro con las sanciones aplicadas estara a disposicion del publico en las oficinas de la Bolsa.

ARTICULO 11°: El Directorio podra adoptar todas aquellas medidas que juzgue convenientes para
la estabilidad y desarrollo de la sociedad y del mercado, asi como cualquier disposicién que estime
necesaria, respecto de los casos o materias no previstas en el presente Reglamento.

ARTICULO 12°: EI Directorio, por la unanimidad de los directores asistentes, podra nombrar
Miembros Honorarios a las personas que sean acreedoras a tal distincién, en reconocimiento de
servicios prestados a la institucion. Esta designacion constituye una distincién honorifica, que no
confiere derechos estatutarios.

ARTICULO 13°: En forma excepcional, podra citarse personalmente a los directores a sesiones
extraordinarias con menor anticipacion de la requerida en la ley. En estos casos, las sesiones
requeriran para su validez, de la concurrencia de todos los directores que no estén impedidos por
ausencia o enfermedad, y que se deje constancia en Acta tanto de la citacion personal como de la
asistencia unanime de la sesion.

Si los acuerdos adoptados fueren de tal urgencia que requieran aplicaciéon inmediata, el Presidente
0 quien haga sus veces, procurara que el acuerdo respectivo autorice al Gerente para ejecutar los
acuerdos sin esperar la firma del acta. Se entendera que la ejecuciéon de los acuerdos queda
plenamente ratificada con la firma del acta por los directores; el acta debera quedar firmada antes
de la sesion mas proxima que se lleve a efecto.

CAPITULO 2: DEL PRESIDENTE, DEL VICEPRESIDENTE Y DEL DIRECTOR DE RUEDA.

ARTICULO 14°: El Presidente tendra las facultades que le sefalan los Estatutos y este
Reglamento. Tendra, ademas, todas las atribuciones que el presente Reglamento confiere al
Vicepresidente y podra ejercitarlas con preferencia a éste, cuando lo estime conveniente.

ARTICULO 15°: El Presidente y en su defecto el Vicepresidente representaran a la bolsa ante los
Almacenes Generales de Depdsito por los Certificados que les hubiesen sido transferidos,
conforme lo dispuesto en el articulo 20° de la Ley, para los efectos que puedan corresponder.
Asimismo, el Presidente y en su defecto el Vicepresidente, representaran a la Bolsa ante las
sociedades y especialmente en las Juntas de Accionistas o de tenedores de titulos que se
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celebren, por las acciones u otros titulos o valores que por cualquier motivo se encuentren inscritos
a nombre de la Institucion.

Tratandose de acciones inscritas a nombre de la Bolsa por razones reglamentarias, seran
aplicables las normas del inciso anterior, siempre que quien las haya entregado, en garantia,
custodia o a otro titulo, expresamente lo autorice.

ARTICULO 16°: Cada uno de los miembros del Directorio, a excepcion del Presidente,
desempeiiara el cargo de Director de Rueda, por turno y durara en sus funciones un semestre.

ARTICULO 17°: En la primera sesién de Directorio que se celebre con posterioridad a la Junta
Ordinaria de Accionistas, se establecera el turno que corresponda en conformidad al articulo
anterior.

ARTICULO 18°: En caso de enfermedad, ausencia o imposibilidad por cualquier causa, lo que no
sera necesario acreditar ante terceros, del Director a quien le corresponda ejercer el cargo de
Director de Rueda, sera subrogado por el Director presente que ejercid el turno inmediatamente
anterior y asi sucesivamente.

ARTICULO 19°: EIl Director de Rueda tendra las facultades que se indican en el presente
Reglamento y en las demas disposiciones emitidas por la Bolsa.

ARTICULO 20°: Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 16° el Directorio podra designar un
funcionario para que se desempefie como Director de Rueda, en calidad de suplente, o bien para
que actue en colaboracion con el miembro del Directorio que ejerza tal cargo.

Para que un funcionario pueda ser designado Director de Rueda suplente se requerira que sea
calificado como técnicamente idéneo por el Directorio.

ARTICULO 21°: Los miembros del Directorio, a excepcién del Presidente, desempefaran el cargo
de Director de Rueda por orden alfabético.

ARTICULO 22°: EI Director de Rueda presidira el acto oficial de las sesiones denominadas
ruedas, y a él correspondera resolver todas las cuestiones que se susciten durante el desarrollo de
las mismas.
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ARTICULO 23°: EI Directorio podra asignar al Director de Rueda otras funciones especificas, asi
como determinar que desempefie estas funciones el propio Vicepresidente cuando circunstancias
especiales asi lo aconsejen.

CAPITULO 3: DE LA COMISION ARBITRAL

ARTICULO 24°: La Comision Arbitral que se integrara de acuerdo a lo establecido en el articulo
40° de los Estatutos de la Bolsa, fallara como arbitro arbitrador, en Unica instancia y sin ulterior

recurso de las partes, inclusive el de casacion, las cuestiones que se susciten entre Corredores
con motivo de las operaciones bursatiles que efectien y que se sometan a su resolucion.

ARTICULO 25°: En la tramitacion y fallo se observara el siguiente procedimiento:

1)

4)

Todo reclamo se interpondra, por escrito, ante el Presidente de la Bolsa, dentro de los 3 dias
habiles bursatiles siguientes al o a los hechos que lo motivan. Descartado el conocimiento del
asunto por el Directorio, conforme lo indicado en el inciso tercero del articulo 10° de este
Reglamento, el Presidente citara a la brevedad posible al Directorio para designar los dos
miembros que le corresponden, y asimismo designara quien presidira la comision.

El Presidente de la Comision Arbitral llamara a las partes involucradas a un comparendo de
avenimiento a fin de procurar un arreglo amistoso dentro de los tres dias habiles bursatiles
siguientes a su designacion.

No produciéndose acuerdo entre las partes, citara a todos los miembros de la Comisién
Arbitral a reunion para el tercer dia habil bursatil siguiente a la fecha de comparendo y
comunicara también a los interesados la hora de la sesion en que la Comision Arbitral se
ocupara de la cuestion pendiente.

La Comisién Arbitral se constituira y funcionara con tres de sus miembros, integrandose en el
orden siguiente: el Presidente que sera siempre un miembro del Directorio, 1° titular, 2° titular,
1° suplente y 2° suplente. Constituida la Comisién, quedara integrada por las personas que
hayan concurrido inicialmente durante todo el procedimiento, a menos que uno de los
miembros se imposibilite.
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Los acuerdos y el fallo se adoptaran por la mayoria de los miembros que la integran.

Sin perjuicio de las alegaciones verbales que la Comisién pueda escuchar a las partes, éstas
presentaran, en la sesion convocada, sus reclamaciones y descargos por escrito, asi como las
pruebas que respalden sus pretensiones. La Comision procedera en rebeldia del inasistente y,
terminadas las alegaciones, los interesados se retiraran para dar lugar a las deliberaciones de
la Comisién Arbitral.

Si la mayoria de los miembros estimasen suficiente los antecedentes expuestos y pruebas
rendidas, pronunciaran su fallo inmediatamente y, en caso contrario, ordenaran las medidas
para mejor resolver y fijaran una nueva sesion para fallar la cuestién promovida.

En todo caso, el fallo debera dictarse dentro de un plazo maximo de 10 dias habiles bursatiles
contado desde la fecha en que se haya cumplido la ultima medida para mejor resolver
decretada y no existiendo otras diligencias pendientes.

Se levantaran Actas de las sesiones y se dejara constancia en el acta final del fallo que se
dicte, el que sera notificado por escrito a las partes interesadas mediante comunicacion que
les dirigira el Presidente de la Comisidn Arbitral, para luego ser anotado en el registro de
reclamos a que se refiere el articulo 10° de este Reglamento, quedando a disposicion del
publico en las oficinas de la bolsa.

En general las resoluciones que dicte la Comision seran notificadas, por carta certificada
dirigida al domicilio del afectado, dejandose constancia en el expediente respectivo.

Hara de secretario y ministro de fe el miembro de la Comision o funcionario de la Bolsa que
aquella designe.

ARTICULO 26°: En forma supletoria, y en lo que no sean contrarias a las disposiciones anteriores,

se aplicaran las reglas establecidas en el parrafo segundo, Titulo VIII, del Libro Il del Cédigo de
Procedimiento Civil.

ARTICULO 27°: Correspondera al Directorio velar por el estricto cumplimiento de lo resuelto por la
Comision Arbitral.
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TITULO lll: DE LOS CORREDORES.

CAPITULO 1: DE LOS CORREDORES, PERSONAS NATURALES Y JURIDICAS.

ARTICULO 28°: Los Corredores personas naturales, deberan reunir los requisitos previstos en la
Ley, en las Normas que al efecto dicte la Superintendencia de Valores y Seguros y en los Estatutos
de la Bolsa y cumplir con las demas exigencias que se establezcan por el Directorio de acuerdo
con el presente Reglamento.

Los Corredores, personas juridicas, deberan ademas constituirse conforme a lo dispuesto en los
Estatutos de la Bolsa.

ARTICULO 29°: Las sociedades Corredoras deberan presentar a la Bolsa, las escrituras publicas
de constitucion y modificacion, debidamente legalizadas dentro del plazo de 7 dias contado desde
que se complete la legalizacion.

ARTICULO 30° La sociedad que sea Corredor de la Bolsa debera comunicar al Directorio, con un
mes de anticipacion a lo menos, la fecha en que ella deba disolverse en conformidad a sus
estatutos o el propdsito de los socios de disolverla anticipadamente.

CAPITULO 2: DE LOS APODERADOS, OPERADORES Y EMPLEADOS DE LOS
CORREDORES.

ARTICULO 31°: El Corredor, persona natural, podra realizar sus actividades por si o mediante
apoderados y operadores.

El Corredor, persona juridica, debera designar apoderados y operadores para realizar sus
actividades bursatiles.

Los Corredores podran suscribir contratos con aquellas entidades sefialadas en el Articulo 39°,
para que se desempenfen en calidad de operadores directos del Corredor.
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2.1.- DE LOS APODERADOS.

ARTICULO 32°: Podran ser apoderados de un Corredor persona juridica, los socios
administradores de la misma, sus directores, el gerente u otras personas naturales a quienes se les
haya conferido mandato con tal objeto.

ARTICULO 33°: El apoderado de un Corredor debe contar con un mandato general, amplio, y se
entiende que representa al Corredor en toda clase de operaciones bursatiles y comerciales, sin
limitaciéon. Sélo en forma excepcional podra privarse al apoderado de ciertas facultades, pero
siempre que no entorpezcan el desarrollo del giro bursatil.

ARTICULO 34°: Para ser apoderado de un Corredor se requerira dar cumplimiento a los requisitos
que el Directorio determine mediante Circular.

2.2.- DE LOS OPERADORES EN GENERAL.

ARTICULO 35°: A los operadores del Corredor, la Bolsa les entregara claves de acceso a los
sistemas de transaccién, las que deberan actualizar periédicamente. Dichas claves seran de
caracter personal y deberan ser de conocimiento Unico del titular. En todo caso el Corredor es
responsable de la totalidad de las operaciones realizadas en el sistema bajo su cédigo.

ARTICULO 36°: El operador de un Corredor lo representa exclusivamente en rueda, sin perjuicio
de las demas facultades especiales que se le confieran en un mandato que siempre sera especial.
El operador debe quedar facultado para intervenir en las operaciones, firmar los documentos que
acreditan la operacioén efectuada, y su correccién o anulaciéon cuando corresponda.

El Directorio podra aprobar clausulas con una redaccion tipo, las que deberan incorporarse
obligatoriamente a los mandatos que se confieran.

ARTICULO 37°: Para ser operador de un Corredor se requiere dar cumplimiento a los requisitos
que el Directorio determine mediante Circular.

ARTICULO 38°: Se entiende que el operador representa al Corredor con amplias facultades
dentro del objeto especifico de su mandato.

10
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2.3.- DE LOS OPERADORES DIRECTOS.

ARTICULO 39°: Podran desempefiarse como operadores directos de los Corredores miembros de
la Bolsa de Productos, las siguientes entidades:

a) Inversionistas institucionales a que se refiere el articulo 4° bis, letra €), de la Ley N° 18.045
de Mercado de Valores;

b) Intermediarios de productos y de valores extranjeros;
c) Inversionistas institucionales extranjeros; y
d) Otros que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice.

En el caso de los operadores directos definidos en las letras b) y c) del inciso primero, aquéllos
deberan encontrarse sujetos a la fiscalizacion de algun organismo de similar competencia a la
Superintendencia de Valores y Seguros, cuyo pais de origen presente una clasificacion de riesgo
internacional de “Grado de Inversion”, utilizandose al efecto la némina de paises con “Grado de
Inversion” que emita el Banco Central de Chile, o corresponda a uno de los paises con los cuales
la Superintendencia de Valores y Seguros haya suscrito un Memorandum de Entendimiento con la
autoridad reguladora del mercado de productos o valores respectiva.

Los operadores directos, deberan regirse y les seran aplicables las disposiciones sefialadas en el
presente Reglamento, en particular lo indicado en los articulos 46°, 47° y 49° siguientes, y demas
normas emitidas por la Bolsa, aplicables a los operadores personas naturales.

Para poder desempefarse como operador directo sera necesario:

a) La suscripcion de un contrato entre la Bolsa y el operador directo de que se trate;

b) El pago de la cuota de incorporacion que el Directorio determine mediante Circular;

c) La celebracion de un contrato entre el operador directo y un Corredor de bolsa, que regule las
relaciones entre esas partes, segun el texto tipo que determine el Directorio mediante Circular
que apruebe la Superintendencia de Valores y Seguros; la suscripcion de este contrato
determina la adquisiciéon de la calidad de operador del mercado, permitiéndose por lo tanto la
sustitucién del Corredor a través del cual el operador accede al mismo, sin que esto modifique
las condiciones acordadas previamente con la Bolsa; y

11
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d) La constitucion de garantias por parte de los Corredores y sus operadores directos, que
aseguren el correcto y cabal cumplimiento de las operaciones que se efectien, de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos 81°, 82° y 83° del presente Reglamento.

El contrato a que se refiere la letra a) del inciso anterior, podra ser suscrito por una bolsa de
productos o de valores, o un mercado de productos o de valores electrénico de un pais extranjero,
en representacion de sus intermediarios, haciéndose mencién expresa a éstos.

Asimismo, el contrato a que se refiere la letra c) del inciso cuarto, podra ser suscrito por un tercero,
debidamente facultado al efecto por el operador directo, haciéndose mencién expresa a éste.

El Corredor sera el Unico responsable frente a terceros por las ofertas, posturas y demas
operaciones que el operador directo efectie en el sistema. Por lo tanto, el Corredor se obliga a
liquidar las mencionadas operaciones dentro de los plazos establecidos en la reglamentacion de la
Bolsa de Productos, haciendo entrega de los Productos vendidos o pagando el precio de los
comprados, segun corresponda.

El Directorio, por motivos calificados, podra revocar la autorizacién conferida a un operador directo,
conforme a las normas que les son aplicables.

2.4.- DISPOSICIONES GENERALES PARA APODERADOS, OPERADORES Y EMPLEADOS
DE LOS CORREDORES.

ARTICULO 40° EI Corredor que desee designar un apoderado u operador debera comunicarlo
por escrito al Directorio de la Bolsa, acreditando el cumplimiento de los requisitos exigidos.

Con todo, el Directorio podra eximir del cumplimiento de algun requisito por causa fundada.

La designacion de todo apoderado sera comunicada por el Corredor a la Superintendencia de
Valores y Seguros en los plazos que ésta establezca.

ARTICULO 41°: El Directorio dara amplia difusion al nombre del postulante por un plazo de quince
dias y enviara a cada Corredor una carta o un correo electrénico sobre el particular. EIl Directorio
tendra el plazo de un mes para pronunciarse sobre la solicitud.

ARTICULO 42°: EI Directorio podra rechazar la solicitud de designacién de un apoderado u

operador por causa justificada y de la cual se dejara constancia en la comunicacion que se envia al
Corredor que lo designa.

12
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ARTICULO 43°: El Directorio podra determinar mediante Circular, en general para las oficinas de
Corredores, el nimero de apoderados u operadores que podran actuar en representacion de
aquellas.

ARTICULO 44°: Los mandatos de apoderados deberan ser extendidos por escritura publica y
deberan, previa autorizacién del Directorio, registrarse en la Gerencia. Tratandose de operadores,
el mandato debera constar por escrito y registrarse en la Gerencia.

Con todo, podran otorgarse mandatos transitorios, hasta por 30 dias, los que se extenderan por
escrito y registrados en la Gerencia, previa aprobacion del Directorio, del Vicepresidente o del
Director de Rueda de la Bolsa.

ARTICULO 45°: Los poderes transitorios venceran al término del plazo por el cual hubieren sido
otorgados, sin perjuicio de su revocacion anticipada.

Los poderes otorgados por escritura publica, se consideraran revocados cuando se deposite en la
Gerencia copia autorizada de la escritura de revocacion. En cuanto a los demas poderes, bastara
con que se remita un aviso escrito de revocacion a la misma Gerencia.

ARTICULO 46°: Los apoderados y operadores deberan dar estricto cumplimiento a la normativa
legal vigente, a los Estatutos y Reglamentos de la Bolsa en todas sus actuaciones. De las
infracciones de éstos sera responsable el Corredor.

ARTICULO 47°: Sin perjuicio de la responsabilidad del Corredor, el Directorio de la Bolsa podra
amonestar, censurar o suspender a los apoderados y operadores hasta por un afio y cancelar la
autorizacion para que actien en representacion del Corredor.

La Bolsa mantendra un registro de las medidas disciplinarias adoptadas por el Directorio a
disposicion del publico, en el cual se indicara el nombre y RUT del apoderado u operador
sancionado, Corredora a que pertenece, infraccién cometida, la sancion aplicada y su fecha.

ARTICULO 48°: El retiro de las garantias de la cuenta de cada Corredor, asi como de los
Productos u otros valores entregados en custodia, se efectuara personalmente por el Corredor o
sus apoderados. Podra, no obstante, hacerlo también el operador cuando sea expresamente
facultado para ello.

13
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ARTICULO 49°: Los Corredores seran responsables de los actos que realicen o infracciones que
cometan sus empleados, funcionarios y demas personas que a cualquier titulo actden en su
representacion, tanto respecto de la Bolsa y sus Corredores como respecto de sus clientes, por lo
que deberan asignar claramente las respectivas funciones y atribuciones de las personas que
trabajen en sus oficinas.

CAPITULO 3: DE LOS LIBROS Y REGISTROS DE LOS CORREDORES.

ARTICULO 50°: Debera llevarse por cada cliente una ficha de registro (Ficha de Cliente), que
contenga, al menos, la siguiente informacion:

a) Persona Natural

- Nombre y apellidos.

- RUT y Cédula de Identidad.

- Direccion y teléfono particular.

- Estado Civil y nombre del cényuge, cuando corresponda.

- Profesién o actividad (cargo que ejerce, entidad empleadora, direccién y teléfono).

- Nombre del administrador. En caso de existir, debe mantenerse una ficha con los datos
del administrador y una copia del contrato de administracion.

b) Persona Juridica:

- Nombre o razén social y nombre de fantasia si lo tuviere.

- RUT.

- Nombre del Gerente General.

- Direccion y teléfono.

- Nombre y cargo de las personas autorizadas para dar 6rdenes al Corredor.

c) Relacién del cliente con el Corredor, indicar:
- Sielcliente es accionista o socio del Corredor.
- Si el Corredor es accionista por cuenta propia (con un porcentaje superior al 1% de las

acciones) o socio del cliente persona juridica.

d) En la ficha del cliente deberd dejarse constancia de la clase de 6rdenes que el Corredor
podra recibir de su cliente.

14
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- Solo ordenes escritas.

- Ordenes verbales sin necesidad de confirmacion posterior por escrito.

- Ordenes verbales, sujetas a confirmacion por el cliente mediante su firma.
- Ordenes enviadas por medios computacionales o electrénicos.

Adicionalmente, se dejara constancia de que el comitente conoce y acepta la reglamentacion
de la Bolsa, en forma supletoria a la ley.

e) Las fichas seran firmadas por el cliente o por su representante, previo al cumplimiento de
cualquier orden por parte del Corredor.

f) La Bolsa o los Corredores, podran exigir cualquier informacién adicional que juzguen
necesaria.

ARTICULO 51°: Las 6rdenes de compra o venta recibidas deberan mantenerse archivadas por un
plazo no inferior a cuatro afios, contado desde la fecha en que se ha efectuado la operacién, o
desde que se ordend su cancelacion.

ARTICULO 52°: Los Corredores deberan llevar un registro centralizado de 6rdenes, en la casa
matriz del Corredor, en el cual se deberan anotar, en orden cronolégico, todas las o6rdenes
recibidas. La informacion minima que debera contener este registro sera la que se indica en el
articulo 132°.

En el caso de una institucién que actie como operador de un Corredor, se entendera por orden y
registro de las mismas, la constancia computacional que el sistema realiza.

ARTICULO 53°: Los Corredores deberan llevar un registro Unico correlativo en que se anoten,
diariamente, todas las operaciones bursatiles realizadas. Debera contener como minimo la

siguiente informacion:

Tipo de operacién, Fecha, Vendedor, Comprador, Cantidad, Producto, Precio, Condicién, N° de
Factura. Esta informacién debera mantenerse por un plazo no inferior a seis afios.

ARTICULO 54°: EI Corredor debera mantener un archivo correlativo, con todas las facturas
emitidas a sus clientes, por un plazo no inferior a seis afos.

15
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ARTICULO 55°: Los Corredores entregaran a sus clientes copia de las 6rdenes que hubieren
recibido, cuando éstas consten por escrito o por medios electronicos. Asimismo, deberan entregar
a sus clientes comprobantes de las transacciones que hayan ejecutado en su nombre o por su
cuenta, en que consten las condiciones de la misma, mientras no sea emitida la respectiva factura
de compra o venta.

ARTICULO 56°: Todo Corredor que haya recibido valores o Productos, para su custodia o en
garantia, debera mantener un registro de actualizacion diaria, que permita conocer de manera
oportuna y fidedigna, a quién pertenecen dichos valores, o Productos recibidos, y si se encuentran
en poder del propio Corredor o han sido entregados a la Bolsa.

ARTICULO 57°: Las menciones minimas de este registro estaran contenidas en los Manuales que
regulen las operaciones con las distintas categorias de Productos autorizados para ser transados
en Bolsa, cuando corresponda, sin perjuicio de los sistemas de registro y valorizacion diaria que la
Bolsa mantenga por medios computacionales.

ARTICULO 58°: Todo Corredor debera contar con informacidon acerca de los Productos que
intermedie.

La informacion minima que el Corredor debera procurarse y tener a disposiciéon del publico estara
contenida en los Manuales de cada uno de los Productos autorizados para ser transados en Bolsa,
sin perjuicio de la informacién que la propia Bolsa proporcione por medio de sus sistemas fisicos o
computacionales.

ARTICULO 59°: Es obligacion de todo Corredor llevar todos los registros necesarios para obtener
los informes financieros y contables que exija la Bolsa mediante Circular, ademas de aquellos
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones tributarias y legales.

Deberan llevarse como minimo los siguientes libros:

Diario, Mayor, Libro de Caja, Libro de Remuneraciones, Inventarios y Balances.

ARTICULO 60°: Todos los libros y registros detallados anteriormente y otros que mas adelante se

pudieran exigir, deberan estar disponibles para ser revisados, en las oficinas del Corredor, tanto
por funcionarios de la Bolsa como de otros organismos legalmente facultados para ello.
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CAPITULO 4: DE LAS PROHIBICIONES Y OBLIGACIONES DE LOS CORREDORES.

ARTICULO 61°: Los Corredores deben cumplir con las exigencias patrimoniales, de liquidez,
solvencia y honorabilidad comercial establecidas por la Ley, por la Superintendencia y por las que
definira el Directorio de la Bolsa mediante Circular.

ARTICULO 62°: Ningun Corredor podra, a ningun pretexto, efectuar transacciones en beneficio
propio comprando o vendiendo para si los Productos que un comitente le ha encomendado vender
o comprar, salvo autorizacién previa, expresa y por escrito del propio comitente.

Tampoco podra vender a sus apoderados, operadores o empleados, los Productos que un
comitente le haya encomendado vender, ni comprar a los mismos, los Productos que el comitente
le haya encomendado comprar, salvo con la autorizacién antes expresada.

ARTICULO 63°: Ningun Corredor podra cumplir 6rdenes de apoderados, operadores o empleados
de otro Corredor. Los apoderados, operadores y empleados de los Corredores sélo podran
efectuar operaciones por intermedio de su respectiva entidad.

ARTICULO 64°: Ningun Corredor podra comprar para si 0 para su céonyuge o parientes hasta el
segundo grado de consanguinidad o afinidad, ni para sus apoderados o empleados, ni para el
cényuge o parientes del mismo grado de éstos, un determinado Producto ni vender de lo suyo, ni
de las demas personas referidas precedentemente, habiendo recibido 6rdenes de comitentes, por
los mismos Productos que no hubieren sido cumplidas, en similares condiciones de compra o
venta.

ARTICULO 65°: Salvo los casos permitidos por la ley, queda prohibido a los Corredores efectuar
transacciones en Productos con el objeto de estabilizar, fijar o hacer variar artificialmente los
precios de los mismos.

ARTICULO 66°: Constituye infraccidon grave la realizacién de transacciones ficticias respecto de
cualquier Producto, la participacion en transacciones simuladas y la realizaciéon de cualquier
maniobra tendiente a alterar artificialmente las cotizaciones de bolsa.

ARTICULO 67°: Los Corredores no podran efectuar transacciones, o inducir o intentar inducir a la

compra o venta de Productos por medio de cualquier acto, practica, mecanismo o artificio
enganoso o fraudulento.
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ARTICULO 68°: La publicidad, propaganda y difusion que por cualquier medio hagan los
Corredores no podra contener declaraciones, alusiones o representaciones que puedan inducir a
error, equivocos o confusién al publico sobre la naturaleza, precios, rentabilidad, liquidez, garantias
o cualquier otra caracteristica de los Productos que intermedien.

ARTICULO 69°: EI Corredor debera entregar a los clientes toda informacion de que disponga,
divulgada oficialmente respecto de un Producto.

ARTICULO 70°: Queda prohibido al Corredor hacer afirmaciones tendientes a garantizar al cliente
determinadas rentabilidades respecto de cualquier Producto cuyo precio pueda experimentar
fluctuaciones en el mercado.

Los Corredores deberan velar porque sus empleados cumplan con lo establecido en este articulo.

ARTICULO 71°: Las recomendaciones de inversién que efectie el Corredor al cliente deberan
hacerse basadas en informacién fundada y objetiva del Producto o del mercado y debera ser
hecha con el Unico propésito de servir al cliente, con la maxima prudencia, haciendo ver los riesgos
involucrados necesariamente en el mercado de Productos a fin de que la decisidon sea adoptada
por el cliente en las mejores condiciones de informacion posibles.

ARTICULO 72°: Queda prohibido al Corredor realizar actos de competencia desleal respecto a
otros intermediarios de Productos, difundir informacién en desmedro o descrédito de otros
Corredores o de la propia Bolsa, debiendo siempre adecuar su comportamiento a elevados
principios de ética comercial.

ARTICULO 73°: Las odrdenes recibidas de un comitente y aceptadas por un Corredor de bolsa,
deberan ser llevadas a los sistemas de transaccién mantenidos por la Bolsa.

ARTICULO 74°: No obstante lo dispuesto en el articulo 73° anterior, cumpliéndose los requisitos
que establezca la Bolsa mediante Circular y de acuerdo a lo estipulado en el Titulo VIl de este
Reglamento, los Corredores podran ejecutar las ordenes recibidas de sus clientes fuera de los
sistemas de transaccion de la Bolsa.

ARTICULO 75° Los Corredores podran recibir de sus comitentes Productos u otra clase de
valores o bienes para garantizar operaciones de bolsa del propio comitente o de terceros. En el
caso de garantizar operaciones de terceros se debera contar con la expresa autorizacion de aquél.
Los Productos u otros valores o bienes recibidos en garantia podran ser mantenidos por el
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Corredor o entregados a la Bolsa, a empresas de depdsito de valores o alguna entidad autorizada,
también en garantia, por las mismas operaciones antes indicadas.

ARTICULO 76°: Los Corredores podran recibir de sus comitentes Productos en custodia, sea para
efectuar operaciones de venta segun instrucciones de aquéllos, sea como consecuencia de
compra de los mismos y no retirados por ellos. Dichos Productos mantenidos en custodia podran
estarlo en poder del propio Corredor, de la Bolsa, de empresas de depodsito de valores o alguna
entidad autorizada, en la misma calidad, cuando asi lo hubiere autorizado expresamente el
comitente, por escrito.

En todo caso, al recibir los Productos el Corredor queda facultado para pagar por cuenta del cliente
de que se trate, los cargos convenidos con el emisor de los Titulos, cuando corresponda, o bien
con el depositario en su caso, y para cargar dicho pago en la cuenta corriente que mantenga con
su cliente. De lo anterior, debera rendir cuenta detallada a su cliente.

ARTICULO 77°: Cuando el cliente confiera al Corredor facultades mas amplias de administracion
o de disposicion, éstas deberan constar en poderes generales o especiales.

Sin perjuicio de lo anterior, el cliente podra incluir autorizaciones o instrucciones especificas al dar
la orden de compra o venta, debiendo registrarse éstas, junto a su firma, en el parrafo de
"Observaciones”.

ARTICULO 78°: Lo sefialado en el articulo anterior es sin perjuicio de las actuaciones del
Corredor a titulo de agente oficioso, cuando ello sea indispensable para cautelar los intereses del
cliente y siempre que no contravenga instrucciones expresamente impartidas por éste.

CAPITULO 5: DE LAS GARANTIAS.

ARTICULO 79°: Los Corredores deberan constituir una garantia legal, previa al desempefio de
sus cargos, para asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones como
intermediarios de Productos, en beneficio de los acreedores presentes o futuros que tengan o
llegaren a tener en razén de sus operaciones de corretaje.

La Bolsa debera ser designada como representante de los acreedores beneficiarios de la garantia,
quién actuara en conformidad a lo dispuesto en el articulo 11° de la ley 19.220.
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ARTICULO 80°: Sin perjuicio de la garantia legal, se debera constituir prenda sobre la accion de la
Bolsa, propiedad de cada Corredor, para garantizar el correcto desempefio de su cargo y el
cumplimiento de las operaciones que efectie. La prenda se constituira a favor de la Bolsa, en
conformidad a lo establecido en el Titulo XXIl de la Ley 18.045.

ARTICULO 81°: Adicionalmente, el Directorio, en los Manuales que regulen las operaciones con
las distintas categorias de Productos autorizados para ser transados en Bolsa podra exigir y
reglamentar la constitucion de otras garantias, conforme a criterios generales que consideren la
naturaleza y cuantia de las operaciones, los riesgos involucrados y otros similares.

ARTICULO 82°: ElI Directorio, en los Manuales que regulen las operaciones con las distintas
categorias de Productos autorizados para ser transados en Bolsa definira los procedimientos y
normas generales sobre constitucion, otorgamiento, reemplazo, complementacién, valorizacion y
retiro de garantias, y demas aspectos o materias relacionadas.

ARTICULO 83°: La valorizacion de garantias se hara conforme a criterios técnicos, de acuerdo
con las normas generales que defina el Directorio en los Manuales que regulen las operaciones
con las distintas categorias de Productos autorizados para ser transados en Bolsa y considerando
en especial la liquidez y consistencia en los precios de los valores, Productos u otros bienes
entregados en garantia.

CAPITULO 6: DEL CONTROL DE LAS OPERACIONES REALIZADAS POR LOS
CORREDORES

ARTICULO 84°: La Bolsa velara por asegurar la transparencia en las operaciones que efectien
los Corredores, proteger los intereses de los comitentes que operen por su intermedio, una
actuacion ética de sus miembros y en general, por evitar que el mercado de la Bolsa y sus
operaciones puedan ser utilizados como vehiculo para canalizar recursos de origen ilicitos.

ARTICULO 85° La Bolsa establecera mediante Circular un sistema de fiscalizacién y
procedimientos de analisis y control de operaciones de bolsa, los que tendran por objetivo prevenir
y detectar situaciones que puedan significar transgresiones a la normativa vigente, como asimismo
evaluar y recomendar a los Corredores miembros de la Bolsa, politicas y procedimientos que
permitan una adecuada administracién de los riesgos relacionados con sus actividades de
corretaje.
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ARTICULO 86°: El sistema contemplara una metodologia y planes de trabajo que permitan una
adecuada cobertura de las actividades a realizar respecto de los miembros de la Bolsa y sus
actividades de corretaje.

Asimismo, el sistema, en los planes de trabajo que se elaboren, debera considerar respecto de los
Corredores, la evaluacion y seguimiento de los sistemas de control interno para:

- Riesgos operacionales

- Riesgos de liquidacion de las operaciones
- Riesgos de custodia de Productos y valores
- Riesgos normativos y

- Riesgos tecnolégicos

ARTICULO 87°: La Bolsa a través del personal que destine al efecto, emitira informes, los que
pondra en conocimiento del Directorio, cada vez que realice un proceso de evaluacion y
fiscalizacion de un Corredor miembro.

ARTICULO 88°: La Bolsa dictara y mantendra permanentemente actualizado, un Manual que
tenga por finalidad prevenir la realizacion de operaciones ilicitas a través de la Bolsa, al igual que
un Cédigo de Etica que debera guiar el comportamiento de sus Corredores miembros.

CAPITULO 7: EFECTOS DE LA SUSPENSION O PERDIDA DE LA CALIDAD DE CORREDOR.

ARTICULO 89°: EI Corredor que fuere suspendido continuara sometido a todas sus obligaciones,
deberes y responsabilidades.

ARTICULO 90°: EI Corredor suspendido queda privado, mientras dure la suspensién, de todos
sus derechos y prerrogativas de tal, no pudiendo efectuar transacciones o intermediacién de
Productos de ninguna clase o categoria.

Asimismo, durante el periodo de suspension, las instituciones que mantengan contratos vigentes
con el Corredor suspendido, para efecto de realizar transacciones como operadores directos de

éste, no podran realizar ningun tipo de operacion a través de los sistemas de la Bolsa.

ARTICULO 91°: Las operaciones que se encontraren pendientes al momento de aplicarse la
suspension, podran ser traspasadas a otro Corredor que las acepte, previa autorizacion del
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Directorio o bien ser liquidadas por intermedio del Vicepresidente o Director de Rueda, segun
acuerde el Directorio, teniendo presente tanto los intereses de los comitentes del Corredor
suspendido como los demas terceros involucrados con quienes haya operado el Corredor.

ARTICULO 92°: Cuando un Corredor haya sido suspendido por falta de cumplimiento de una
operacion de Bolsa, podra durante el plazo de la suspension ser rehabilitado por el Directorio,
previo cumplimiento de la obligacién correspondiente (pago o entrega segun sea el caso) y
probando a satisfaccion de éste, haber incurrido en el incumplimiento de buena fe.

Si no se rehabilitare dentro del plazo que le fije el Directorio mediante comunicacion escrita,
perdera su caracter de Corredor de la Bolsa.

Cuando la suspension haya sido decretada por la Superintendencia de Valores y Seguros, no
procedera la rehabilitacion sino una vez cumplido el plazo dispuesto por esa autoridad.

ARTICULO 93°: En los casos que sea necesario cancelar operaciones de un Corredor o sus
saldos en contra, el Directorio podra disponer del dinero efectivo, de los saldos en favor del
Corredor que tuviere la Bolsa a cualquier titulo y de las boletas bancarias o pdlizas de seguro que
el Corredor tuviere entregadas para garantizar sus operaciones.

El Directorio también podra disponer para dicha cancelacién, vendiendo en rueda o de acuerdo a
los procedimientos establecidos en disposiciones legales o reglamentarias, del producto de la
liquidacién de las garantias del Corredor que la Bolsa tenga registradas a su nombre a cualquier
titulo, o constituidas en prenda a su favor y percibir su precio. El Directorio podra proceder a la
venta en la fecha que lo estime oportuno y en las condiciones de precio y plazo que juzgue mas
convenientes.

ARTICULO 94°: Cuando se trate de liquidacién de un Corredor, el Directorio podra liquidar en el
momento que estime necesario, todas o algunas de las operaciones bursatiles que el Corredor
tenga al contado o a plazo, pudiendo para este efecto, con las mismas facultades precedentemente
expresadas, vender los valores, Productos u otros bienes a cargo del Corredor y percibir su precio
o comprar otros valores, Productos u otros bienes por cuenta del Corredor segun sea lo que, a
juicio del Directorio, convenga a la situacion que se desea solucionar.

ARTICULO 95°: Si se hubieren constituido garantias especiales para operaciones determinadas y

especificas, éstas se liquidaran con prioridad a otras garantias generales. Solo si aquellas no
fueren suficientes, se procedera a liquidar estas ultimas.
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ARTICULO 96°: Si el producto de las garantias constituidas en conformidad al articulo 81° no
fuere suficiente para cubrir la totalidad de las obligaciones garantizadas, podra el Directorio
proceder a la venta de la accién de la Bolsa o bien cubrir dicho saldo con cargo a la garantia a que
se refiere el articulo siguiente.

ARTICULO 97°: La garantia legal servira para cancelar preferentemente las obligaciones
indicadas por la ley y actuara el Directorio de la Bolsa como representante de los acreedores
beneficiarios, con las facultades y funciones indicadas en ella.

ARTICULO 98°: Si después de pagados totalmente los créditos mediante la ejecucién de las
garantias a que se refieren los articulos 80° y 81° resultare un sobrante, éste sera entregado al
Corredor o0 a quien corresponda, segun sea el caso.

ARTICULO 99°: En caso de pérdida de la calidad de Corredor regira lo dispuesto en los articulos
precedentes en lo que fuere aplicable.

ARTICULO 100°: Las garantias constituidas en conformidad a los Estatutos y Reglamentos de la
Bolsa se mantendran por el tiempo prudencial que estime el Directorio, hasta que se dé adecuado
cumplimiento a todas las obligaciones de bolsa y para con la Bolsa, que hubiere tenido el Corredor.

TITULO IV: DE LOS PRODUCTOS TRANSABLES EN BOLSA

CAPITULO 1: DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 101°: Sdlo podran ser transados en la Bolsa, los Productos que se encuentren
inscritos en el Registro de Productos de la Superintendencia y que a su vez hayan sido admitidos a
cotizacién por la Bolsa.

ARTICULO 102°: Los Corredores podran requerir a la Bolsa para que ésta solicite la inscripcion
de uno o mas Productos en el Registro de Productos que lleva la Superintendencia, para lo cual
deberan cumplir con el procedimiento que para estos efectos determine el Directorio de la Bolsa
mediante Circular.

Dicha Circular establecera la forma y el contenido de la informacion que los Corredores deberan

presentar a la Bolsa para que ésta solicite la inscripcion de Productos, para lo cual se consideraran
las normas que al efecto haya emitido la Superintendencia.
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ARTICULO 103°: La Bolsa mantendra a disposicion de los interesados, un registro donde se
identificaran los Productos que han sido admitidos a cotizacién en ella y que corresponderan a
alguna de las categorias contempladas en el articulo 5° de la Ley, esto es:

a) Productos agropecuarios o bienes fisicos

b) Titulos representativos de productos

c) Contratos de derivados sobre productos

d) Otros contratos sobre productos

e) Otros titulos que autorice la Superintendencia

1.1.- PRODUCTOS AGROPECUARIOS.

ARTICULO 104°: Para la inscripciéon en el Registro de Productos de productos agropecuarios, se
requerira la definicién y aprobacién previa por parte del Directorio de la Bolsa de un padrén de
normas de estandarizacién de los mismos.

ARTICULO 105°: Los padrones de los productos agropecuarios que defina el Directorio para su
transaccion en Bolsa, deberan cumplir con las normas y requisitos que haya determinado la
Superintendencia y contendran los elementos que permitan una adecuada identificacion vy
valorizacién de cada producto a ser negociado en la Bolsa.

ARTICULO 106°: La Bolsa podra definir factores de conversion, para determinar equivalencias
entre distintas clases o variedades de un mismo producto agropecuario, o bien distintas calidades
dentro de una misma clase o variedad.

1.2.- TITULOS REPRESENTATIVOS DE PRODUCTOS.

ARTICULO 107°: Los titulos representativos de productos que se transen en la Bolsa
corresponderan a los Titulos emitidos por la propia Bolsa de conformidad a lo dispuesto en el N° 3
del articulo 5° y en el articulo 20° de la Ley.
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ARTICULO 108°: Los Titulos que la Bolsa emita se mantendran bajo su custodia mientras su
retiro no sea solicitado por el duefio de los mismos.

ARTICULO 109°: Los Titulos a emitirse por la Bolsa tendran una fecha maxima de transaccién en
el mercado, la cual sera coincidente con el plazo de vigencia del certificado de depdsito y del vale
de prenda que les dio origen.

1.3.- CONTRATOS DE DERIVADOS SOBRE PRODUCTOS.

ARTICULO 110°: Los contratos de derivados sobre productos que podran ser negociados en la
Bolsa, comprenden contratos estandarizados de futuros, opciones de compra y de venta y otros
contratos derivados cuyos activos subyacentes correspondan a productos agropecuarios o a otros
activos, indices o variables cuyo comportamiento tenga incidencia directa en algun sector
relacionado con productos agropecuarios susceptibles de ser transados en la Bolsa.

ARTICULO 111°: En la normativa especifica que determine la Bolsa en relacién a las operaciones
con contratos de derivados sobre productos, se consideraran mecanismos que permitan una
adecuada administracion y control de los riesgos inherentes a estas operaciones.

1.4.- OTROS CONTRATOS SOBRE PRODUCTOS.

ARTICULO 112°: Otros contratos sobre productos a que se refiere el nUmero 1 del articulo 5° de
la Ley solo podran ser transados en la Bolsa, previa dictacion del respectivo Manual de
operaciones para el contrato de que se trate, debidamente aprobado por el Directorio y una vez
que el patrén del referido contrato haya sido inscrito en el Registro de Productos que lleva la
Superintendencia.

1.5.- OTROS TiTULOS QUE AUTORICE LA SUPERINTENDENCIA.

ARTICULO 113°: Cada vez que la Superintendencia, por medio de norma de caracter general,
autorice la negociacion en las bolsas de productos agropecuarios, de titulos distintos a los
sefalados en las secciones 1.1 a 1.4 anteriores, previo al inicio de las negociaciones de éstos, la
Bolsa determinara la reglamentacion necesaria para que dichos titulos puedan ser transados por
parte de sus Corredores miembros.
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1.6.- NORMA DE REMISION GENERAL.

ARTICULO 114°: Respecto de las normas especificas que sean aplicables a la emision, registro,
custodia, cotizacion, transaccion, liquidacion y entrega de cada categoria de Producto que vaya a
ser transado en la Bolsa, previo a su negociacion, esta dictara oportunamente el Manual
respectivo, el que debera ser aprobado por la Superintendencia.

CAPITULO 2: DE LAS RESPONSABILIDADES EN LA TRANSACCION DE PRODUCTOS.

ARTICULO 115° Sin perjuicio de la responsabilidad legal de los Corredores respecto de las
operaciones que intermedien y que se encuentra establecida en los articulos 14° y 15° de la Ley,
las responsabilidades especificas respecto de las distintas categorias de Productos se regira,
complementariamente, por las reglas que se sefalan en los articulos siguientes.

ARTICULO 116°: Respecto de los productos agropecuarios, el Corredor que vaya a transarlos sera
responsable de su existencia y que correspondan a alguno de los padrones de productos inscritos
en el Registro de Productos. Asimismo, el Corredor sera responsable por la entrega de los
productos agropecuarios al comprador en el momento de la liquidacion de la operacién y en la
forma y condiciones que se hubiere pactado. Junto con el Producto, el Corredor vendedor
entregara al Corredor comprador todos los frutos que éste hubiera generado a partir de la fecha de
la transaccion respectiva.

Respecto de los productos agropecuarios cuyo almacenamiento conste en certificados de depésito
y de sus respectivos vales de prenda, el Corredor que vaya a transarlos sera responsable de su
existencia, legitimidad, y de su entrega debidamente endosados al comprador de los mismos.

ARTICULO 117°: Respecto de los titulos que emita la Bolsa contra la entrega de certificados de
depodsito de productos y del vale de prenda, ésta sera responsable porque los titulos hayan sido
emitidos conforme al patrén de titulo inscrito en el Registro de Productos, por la existencia de los
certificados de depodsito y vales de prenda que respaldan el titulo respectivo, porque estos
Certificados hayan sido debidamente endosados a favor de la Bolsa, por su adecuada custodia y
por su entrega al legitimo tenedor del titulo que asi lo requiera de conformidad a la Ley. Se
presume legitimo tenedor del titulo a quién se encuentre inscrito en el Registro de Tenedores de
titulos que llevara la Bolsa o en el registro de custodia del respectivo Corredor.

ARTICULO 118°: Por la existencia de los contratos de derivados sobre productos, sera
responsable el Corredor que vaya a transarlos. Asimismo, el Corredor sera responsable porque
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dichos contratos hayan sido emitidos conforme al modelo inscrito en el Registro de Productos y por
la entrega de los productos a que ellos se refieren, cuando corresponda su cumplimiento por
entrega, o de los saldos a favor producidos, cuando deban cumplirse por diferencias.

CAPITULO 3: DEL SISTEMA DE TRANSACCION DE LOS TITULOS EMITIDOS POR LA
BOLSA.

ARTICULO 119°: De conformidad a lo dispuesto en el articulo 5°, nimero 3 y en el articulo 20° de
la Ley, la Bolsa podra emitir titulos sobre Productos de aquellos sefialados en el nimero 1 del
citado articulo 5°. La Bolsa determinara mediante Manual, las caracteristicas y demdas condiciones
adicionales que deban cumplirse para la emision de los referidos titulos y que no hayan sido
establecidas en el presente Reglamento.

ARTICULO 120°: Los titulos se emitiran por la Bolsa s6lo a solicitud de un Corredor de la misma.

ARTICULO 121°: Los titulos seran nominativos, emitiéndose a nombre del Corredor que haya
solicitado dicha emision, o bien a nombre de alguna de las personas a que se refiere el articulo
124° siguiente, segun lo requiera dicho Corredor.

Los titulos so6lo seran entregados materialmente cuando alguna de las personas indicadas en el
inciso anterior asi lo solicite a través de un Corredor de la Bolsa.

ARTICULO 122°: La transferencia de los titulos se realizara mediante la inscripcion del traspaso
respectivo en el Registro de Tenedores de Titulos que debera mantener la Bolsa, en la forma que
se sefala en los articulos siguientes.

ARTICULO 123°: La transferencia de los titulos se materializara una vez verificadas las siguientes
condiciones copulativas:

1) Que se haya producido el cierre de la operacion (compraventa) de que se trate, en los
sistemas de transaccion de la Bolsa, por la reunién o encuentro de la oferta y la demanda

por el titulo respectivo;

2) Que se haya acreditado a la Bolsa el pago efectivo de la operacion por parte del Corredor
comprador;
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Una vez verificados los requisitos recién sefalados, la Bolsa procedera en forma inmediata a
efectuar la inscripcion en el Registro de Tenedores a nombre de alguna de las personas o
entidades que se indican en el articulo 124°, que sera el adquirente del titulo, anulando la
inscripcion correspondiente al tenedor anterior. Para el caso que los titulos obren materialmente en
poder del vendedor, junto con la inscripcion ya referida, éste debera efectuar la entrega de los
mismos al comprador.

ARTICULO 124°: La Bolsa creara y mantendra un Registro de Tenedores de Titulos que emita, el
cual podra ser llevado por medios electronicos o computacionales que garanticen adecuadamente
la integridad y fidelidad de la informacién que en ellos se encuentre. En dicho Registro de
Tenedores se inscribiran:

a) Los primeros tenedores de los titulos respectivos.

b) Las transferencias sucesivas que puedan efectuarse sobre dicho titulo ya sea a nombre de
un Corredor, de un Inversionista Institucional, o bien a nombre de aquellas personas o
entidades que autorice expresamente la Bolsa mediante Circular.

c) Aquellas transferencias que deban efectuarse en el Registro de Tenedores de conformidad a
la ley o en virtud de una resolucién judicial.

Las inscripciones que se hagan de conformidad al inciso precedente, deberan contener, a Io menos
el nombre, domicilio, y RUT de cada tenedor, el numero de titulos de que sea titular y la fecha en
que éstos se hayan inscrito a su nombre.

También se anotaran en el Registro de Tenedores, los gravamenes y derechos reales distintos al
dominio que sean notificados judicialmente a la Bolsa, de conformidad al articulo 21° de la Ley y
que afecten al titulo respectivo.

ARTICULO 125°: La inscripcion en el Registro de Tenedores se efectuara el dia de la emisién del
titulo respectivo por parte de la Bolsa, y las transferencias del mismo, se registraran una vez
verificadas las condiciones descritas en el articulo 123° anterior.

ARTICULO 126°: La transferencia de los titulos sélo producira efectos respecto de la Bolsa y de
terceros en el momento en que se efectue la anotacion respectiva en el Registro de Tenedores.

ARTICULO 127°: Cualquier tenedor de un titulo podra requerir a la Bolsa su entrega material, en

cuyo caso ésta procedera a su impresion y entrega en la forma y condiciones que determine el
Manual que al efecto dicte la Bolsa.
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Los referidos titulos deberan cumplir con las medidas de seguridad que haya establecido la
Superintendencia.

CAPITULO 4: DE LAS SUSPENSIONES DE TRANSACCIONES Y COTIZACIONES DE
PRODUCTOS.

ARTICULO 128°: La Bolsa podra suspender la transaccion de Productos en los siguientes casos:

a) Cuando se produzcan variaciones significativas en su precio, entendiéndose por tales las
que defina el Directorio mediante Circular.

b) Cuando haya necesidad de informar al mercado sobre un hecho esencial no conocido por
éste y que pueda afectar significativamente su precio.

c) Cuando el Almacén General de Depésito emisor de los Certificados que constituyen el activo
subyacente de titulos emitidos por la Bolsa, cayere en insolvencia, quiebra o cesacion de
pagos.

d) Cuando a juicio del Directorio asi lo exija la debida proteccion de los inversionistas.

e) Cuando de conformidad a lo dispuesto en el articulo 32° de la Ley asi lo requiera la
Superintendencia.

ARTICULO 129°: La suspension de transaccion oficial de un Producto por parte de la Bolsa, no
obsta para que, en el caso de titulos emitidos por ésta, el tenedor del mismo solicite su conversion
y consecuente entrega del certificado de depodsito y del vale de prenda, por parte de la Bolsa.
Asimismo, los Productos suspendidos, previa autorizacion de la Bolsa, podran ser negociados en
ruedas especialmente habilitadas para dicho efecto, dando cuenta de la condicion de excepcién
por la cual atraviesa el Producto cuya transaccién se encuentra suspendida.

TITULO V: DE LAS ORDENES DE BOLSA.
ARTICULO 130°: En general, la orden de bolsa se dara por escrito, verbalmente o por medios
computacionales o electronicos. Junto con recibir la orden el Corredor exigira a su cliente la

entrega de los Productos objeto de aquélla o los fondos destinados a pagar el precio, sin perjuicio
todo ello de lo que establezcan disposiciones legales especiales.
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Ademas, el Corredor debera exigir que se le acredite la identidad del comitente y su capacidad
legal; la conformidad con los estandares y legitima procedencia de los productos agropecuarios, la
autenticidad e integridad de los Titulos y la vigencia de la inscripcion del titular en los registros del
emisor y la autenticidad del ultimo endoso, segun corresponda.
El comitente debera exhibir su Rol Unico Tributario (RUT).

En las 6rdenes a plazo podra exigir, ademas, las garantias suficientes.

ARTICULO 131°: Cumplidos los requisitos establecidos en el articulo anterior, el Corredor podra
aceptar la orden recibida.

ARTICULO 132°: La orden dada por el comitente al Corredor debera sefalar, a lo menos, lo
siguiente:

a) Nombre del cliente

b) RUT

c) Nudmero de orden

d) Fechay hora en que se recibe
e) Tipo de orden (compra o venta)

f)  Producto negociado

g) Cantidad

h) Precio

i)  Condicion de liquidacién

)  Plazo de validez de la orden

k) Instrucciones especiales u observaciones

ARTICULO 133°: El precio podra especificarse como "precio de mercado" o "precio limite". En el
primer caso se entendera aceptable el precio que, para transacciones similares, se encuentre
vigente al momento de ejecutar la orden, y en el segundo, se indicara el precio maximo aceptable
en caso de compra o el precio minimo aceptable en caso de venta.

Si nada se expresa en la orden, se entendera que es a precio de mercado.

ARTICULO 134°: Se entendera por "condicion de liquidacion" de la operacion, la oportunidad de
pago que tendra ésta, y podra ser alguna de las siguientes:

a) PH (Pagadera Hoy): deben pagarse el mismo dia de la operacion.
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b) PM (Pagadera Mafiana): deben pagarse al dia habil bursatil siguiente al dia de efectuada la
operacion.

c) N (Normal): deben pagarse al segundo dia habil bursatil siguiente al dia de efectuada la
operacion, o bien en el plazo superior que se establezca para un determinado Producto por
el Directorio, mediante Circular.

d) P (a Plazo): deben pagarse el dia pactado, el que deberd ser posterior a la fecha
determinada por la condicion de liquidacion Normal para el Producto respectivo.

Si en la orden no se especifica la condicion de liquidacién, se entendera que el pago es en
condicidn de liquidacion Normal.

Sin perjuicio de lo indicado en la letra d) anterior, para las operaciones a plazo con Titulos emitidos
por la bolsa, se estara al plazo maximo indicado en el articulo 109°.

Las operaciones se liquidaran dentro del horario y en las condiciones que determine el Directorio
mediante Circular.

ARTICULO 135° Si en las instrucciones no se indica que la venta debe hacerse por lotes
determinados o0 en un solo todo, el Corredor podra fraccionar la venta en las condiciones que

establezca el Directorio mediante Circular.

ARTICULO 136°: A falta de confirmacion escrita dada al Corredor, se presume cierto lo que el
comitente afirme que ha sido su encargo.

ARTICULO 137°: Los Corredores deberan llevar el Registro de Ordenes a que se refiere el
articulo 52° de este Reglamento.

ARTICULO 138° La preferencia o secuencia en la ejecucion de las 6rdenes recibidas por el
Corredor sera la siguiente:

a) Ordenes a precio de mercado, incluyendo entre ellas las 6rdenes de precio limite cuando
éstas queden dentro del precio de mercado.
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b) Ordenes de precio limite, por orden de precio solo en el caso que una sola orden quede
dentro del precio de mercado. En caso que mas de una orden a precio limite quede dentro del
precio de mercado, prevalecera el orden cronolégico entre ellas.

c) En caso de igualdad de precios o de varias 6rdenes a precio de mercado, prevalecera el
orden cronoldgico.

ARTICULO 139° Si el Corredor ejecutare las 6rdenes sin respetar la secuencia indicada en el
articulo anterior, debera justificar esta decision ante su cliente. EIl cliente que se estime
perjudicado, podra exigir que se revise el registro de 6rdenes y que se le asigne la operacion al
precio que habria correspondido estrictamente esa secuencia, salvo, que excepcionalmente en sus
instrucciones, hubiere facultado por escrito al Corredor para obrar a su propio criterio.

ARTICULO 140°: El comitente y el Corredor podran pactar libremente la comision por la operacién
encomendada. A falta de estipulacion, se entendera que rige la comision que el Corredor
acostumbre a cobrar para el tipo de operaciones de que se trate.

ARTICULO 141°: EIl comitente estara obligado a cancelar los derechos de bolsa establecidos por
el Directorio, en conformidad a este Reglamento, atendiendo a la naturaleza de la operacion
efectuada, y los impuestos que correspondan en conformidad a la ley.

ARTICULO 142°: Toda orden de operacion bursatil se entendera, en todo, sujeta a la legislacion
mercantil tanto para el cliente como para el Corredor y no expirara por el fallecimiento del
mandante.

ARTICULO 143°: Toda orden dada por un comitente a un Corredor tendra el caracter de
reservada. Sin perjuicio de lo anterior, las 6érdenes deberan exhibirse a requerimiento del Directorio
o Gerencia de la Bolsa, asi como de las autoridades que ejerzan facultades de fiscalizaciéon en
conformidad a la ley.

Amparando el derecho de reserva a que se refiere el inciso anterior, el Corredor dara a sus clientes
acceso a libros, registros u otra forma de documentacion, y proporcionara la informacién que éstos
requieran, todo con el objeto de verificar el exacto y oportuno cumplimiento de las 6rdenes e
instrucciones impartidas a los Corredores.

ARTICULO 144°: Toda operacién encargada a un Corredor se entendera sujeta a los reglamentos
de la Bolsa, los que, por lo tanto, obligan al comitente y al Corredor.
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ARTICULO 145°: Cumplida la orden, el Corredor efectuara la liquidaciéon de la misma segun la
condicion pactada.

ARTICULO 146°: EIl documento emitido por el Corredor o por su oficina que acredite la liquidacion
de una operacion efectuada entre éste y su cliente, tendra mérito ejecutivo.

TITULO VI: DE LAS OPERACIONES.

CAPITULO 1: DE LOS SISTEMAS DE TRANSACCION.

ARTICULO 147°: La Bolsa pondra a disposicion de los Corredores los medios necesarios para la
realizacion de transacciones a través de sus instalaciones.

ARTICULO 148° Se entendera por sistemas de transacciéon o ruedas, aquellos mecanismos y
procedimientos que permiten la difusion al mercado de las ofertas de compra o de venta de
Productos, la consiguiente evaluacion de las condiciones y la postulaciéon a las mismas,
permitiéndose finalmente el cierre de operaciones.

El Directorio, a través del Manual de Operaciones u otros segun corresponda, que deberan ser
aprobados por la Superintendencia, establecera las caracteristicas, condiciones, modalidades,
plazos de vigencia, plazos minimos, lotes padrones y demas particularidades de cada sistema de
transaccion.

ARTICULO 149°: La participacion en los sistemas de transaccion, significa por parte del Corredor
y de aquellos que operen a su nombre, el cumplimiento y aceptacién de todas las disposiciones
que al respecto se hayan impartido en el presente Reglamento, en los Manuales especificos
dictados al efecto o en cualquier otra disposicion estatutaria o reglamentaria que haya sido
impartida.

ARTICULO 150°: La Gerencia de la Bolsa establecera mediante Circular los mecanismos para
asignar a los operadores y apoderados de un Corredor y a sus operadores directos, claves de
acceso de caracter personal e intransferible, que les permitan la participacion directa en los
distintos sistemas de transaccion.
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Sera responsabilidad del Corredor velar porque dichas claves de acceso sean mantenidas con la
debida reserva, siendo éste responsable ultimo de los perjuicios que ocasione su conocimiento por
terceras personas.

CAPITULO 2: DE LAS OPERACIONES EN GENERAL.

ARTICULO 151°; A través de los sistemas de transaccién o ruedas ya definidos en el articulo 148°
de este Reglamento, los Corredores realizardn sus operaciones bursatiles, en la forma vy
condiciones que se sefala en los articulos siguientes.

ARTICULO 152°: Las ruedas seran presididas por un Director o por un funcionario que el
Directorio designe para este efecto en reemplazo del primero, en conformidad con el articulo 20°,
quien se denominara Director de Rueda y cumplira las funciones que se le asignan en el presente
Reglamento.

ARTICULO 153°: Los dias de rueda seran los dias habiles de lunes a viernes. EIl Directorio,
mediante Circular, determinara el numero de ruedas diarias, el horario en que se llevaran a cabo, y
la distribucién o agrupacion de los distintos Productos en éstas. Estas condiciones sélo podran
variarse con acuerdo del Directorio el que debera ser comunicado a los Corredores y a la
Superintendencia de Valores a lo menos con tres dias habiles de anticipacion a su puesta en
practica. Se debera difundir dicha modificacion, con igual anticipaciéon, en los sistemas de
informacion computacionales y en el Informativo diario de la Bolsa.

ARTICULO 154°: Las ruedas no podran suspenderse sino cuando por circunstancias
extraordinarias, asi lo acuerde el Directorio o el Director de Rueda durante el curso de la misma, o

por instrucciones especificas de la Superintendencia.

ARTICULO 155° En las ruedas tendran derecho a transar, siempre que cuenten con la
autorizacion de acceso al sistema:

a) Los Corredores que sean personas naturales.

b) Los apoderados y operadores a quienes se les haya conferido mandato con tal objeto por
parte de los Corredores, y

c) Los operadores directos de un Corredor.
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En todos los casos, contaran con una clave de acceso, a alguno o todos los sistemas de
transaccion, las que seran personales e intransferibles.

ARTICULO 156°: Toda orden recibida y aceptada por un Corredor para su ejecucion en la rueda,
debera ser difundida por los sistemas, indicando cantidad, Producto, precio y condicién. Si no se
sefalara precio y/o condicién, se entendera que es al precio vigente en ese momento en el
mercado y para condicion de liquidacion Normal.

ARTICULO 157°: No se podran convenir operaciones al margen de la Bolsa, salvo en las
operaciones efectuadas fuera de rueda, de acuerdo a lo sefialado en el Titulo VII de este
Reglamento.

ARTICULO 158°: Los Corredores difundiran y negociaran a través de los sistemas de transaccion,
sus ofertas de compra o de venta. Ingresada una oferta al sistema, y cumplidos los requisitos de
adjudicacién que correspondan, ésta quedara a firme y obligara a ambos Corredores al
cumplimiento de lo que se hubiere convenido.

ARTICULO 159°: La adjudicacidon de las ofertas, en cada caso especifico, se regira por las
normas que se establezcan en el o los respectivos Manuales.

ARTICULO 160°: El sistema registrara automaticamente las transacciones realizadas,
comunicando a cada una de las partes involucradas el cierre de la operacion, las condiciones de
ésta y los términos de liquidacion.

ARTICULO 161°: Cualquier reclamo sobre la existencia de una operacion, sobre su cantidad,
precio, o de cualquier otra indole, se interpondra ante el Director de Rueda en el momento de
efectuarse la operacion durante la rueda, o en los plazos previstos para correcciones y éste lo
fallara inmediatamente, siendo su fallo inapelable.

ARTICULO 162°: El Director de Rueda podra ordenar eliminar toda operacién inexistente o de
cuya autenticidad se reclame o que en su concepto sea sospechosa o simulada, sin perjuicio de la
justificacion que los interesados puedan rendir posteriormente ante el Directorio.

ARTICULO 163°: En las ruedas no se reconocen 6rdenes de caracter personal y por consiguiente

toda operacion ofrecida o aceptada debera llevarse a efecto sin que valga de excusa la intencién
de transar con determinada persona.
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ARTICULO 164°: Las ofertas de compra y venta tendran un plazo de vigencia determinado en
cada sistema de transaccion.

Los Productos se cotizaran con los respectivos cédigos nemotécnicos, mediante los cuales se les
registra oficialmente. Dichos cédigos deberan asignarse de acuerdo a la normativa dictada para tal
efecto por la Superintendencia o por la propia Bolsa mediante Circular.

ARTICULO 165°: EIl Director de Rueda, de acuerdo a la normativa impartida al efecto, podra
suspender la rueda momentaneamente si lo estima necesario.

ARTICULO 166°: Terminado el periodo de transaccién respectivo o antes, si asi lo determina el
Director de Rueda, los Corredores deberan revisar las operaciones efectuadas a través de los
medios que la Bolsa dispone para tal efecto, con el objeto de hacer las correcciones necesarias, de
acuerdo a las condiciones que se definen en el Capitulo 6 del presente TituloVI.

CAPITULO 3: DE LAS OPERACIONES SUJETAS A MODALIDADES ESPECIALES.

3.1.- OPERACIONES DIRECTAS (OD).

ARTICULO 167°: Operacion directa (OD) es aquella transaccion bursatil efectuada en rueda, en
que un Corredor actua al mismo tiempo como comprador y vendedor del Producto, para si o para
sus clientes.

Las operaciones directas se sujetaran a las normas y procedimientos que determine la
Superintendencia por instrucciones de general aplicacién y a lo dispuesto en el Manual de
Operaciones de la Bolsa.

3.2.- OPERACIONES A PLAZO.

ARTICULO 168°: Se entendera por operacién a plazo aquella transaccién en que ambas partes
acuerden diferir la liquidacion a un plazo determinado, el que debera ser posterior a la fecha

determinada por la condicidn de liquidacion Normal para el Producto respectivo.

Sin perjuicio de lo anterior, para las operaciones a plazo con Titulos emitidos por la Bolsa, se
estara al plazo maximo indicado en el articulo 109°.
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ARTICULO 169°: EI Directorio, mediante Circular, podra autorizar que determinados Productos se
transen a plazo cuando cumplan con los requisitos por él definidos en funcién de su liquidez,
comportamiento de precios y demas factores de seguridad que considere adecuados.

ARTICULO 170°: EIl pago del precio y la entrega de los Productos debera efectuarse en la fecha
estipulada en conformidad a las normas sobre liquidacidon de operaciones de este Reglamento y de
los Manuales respectivos.

ARTICULO 171°: A contar de la fecha de transaccién el Corredor comprador tendra derecho a
todos los frutos que genere el Producto, como asimismo, seran de su cargo todos los costos que el
Producto ocasione a contar de dicha fecha.

ARTICULO 172°: Los Corredores que intervengan en una operaciéon a plazo, deberan constituir
las garantias previstas por la normativa vigente antes de las 14 horas del dia siguiente habil
bursatil de efectuada la operacion, sin que medie exigencia o aviso de parte de la Bolsa y
mantenerlas hasta la completa liquidacion de la operacion.

ARTICULO 173°: La Bolsa podra aceptar que los Corredores garanticen operaciones por cuenta y
a nombre de sus comitentes.

En cualquier momento que falte alguna de estas garantias, la operacidon conjuntamente con las
garantias ya dadas, dejaran de registrarse a nombre del cliente, sin previo aviso, pasando a la
masa comun de operaciones del Corredor.

ARTICULO 174°: EI comitente que desee acogerse a la disposicion sefialada en el articulo
anterior debera solicitarlo por escrito a la Gerencia de la Bolsa, dejando constancia que se somete
en todo a los reglamentos de la Institucion.

En todo caso el Corredor sera responsable de las operaciones a plazo registradas a nombre de su
comitente.

ARTICULO 175°: La no entrega oportuna de las garantias o la no mantencion de las mismas en
conformidad a este Reglamento facultara al Director de Rueda para llevar a cabo la liquidacion
anticipada de la operacion y a suspender al Corredor infractor sometiendo el caso al Directorio para
que aplique la medida que corresponda.

ARTICULO 176°: EIl Corredor podra liquidar anticipadamente las operaciones no vencidas de los
clientes que no entreguen o completen oportunamente las garantias exigidas. Igualmente, podra
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liquidar las operaciones pendientes y vender los Productos u otros valores o bienes dados en
garantia en caso de fallecimiento del cliente y que exista un déficit en el valor de las garantias
exigidas superior al 5%.

Sera responsabilidad del Corredor la decision adoptada en estos casos.

3.3.- OPERACIONES POR CUENTA PROPIA.

ARTICULO 177°: EIl Corredor que desee operar por cuenta propia debera previamente cumplir
con las exigencias técnicas y patrimoniales que sefiala la ley, exija la autoridad o establezca el
Directorio mediante Circular, e informar a éste por escrito.

ARTICULO 178°: La Bolsa informara a la Superintendencia, a los demas Corredores y al publico
en general, qué Corredores han cumplido con las exigencias para operar por cuenta propia. La
informacion a Corredores y publico se hara a través de los medios de difusidon de informacion de la
Bolsa.

ARTICULO 179°: EIl Corredor que actie por cuenta propia debera constituir las garantias que fije
la Ley, la Superintendencia o el Directorio mediante Circular.

ARTICULO 180°: La composicion de la cartera propia del Corredor debera ser informada al
Directorio en las condiciones que éste establezca mediante Circular, debiendo cumplir y mantener
los margenes de endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de liquidez y solvencia
segun lo dispongan la Ley, la Superintendencia o el Directorio mediante Circular.

ARTICULO 181°: Las operaciones por cuenta propia deberan regirse, para todos los efectos, por
las mismas normas reglamentarias que afecten a las operaciones en general, salvo en aquellos
puntos expresamente sefalados en este parrafo.

ARTICULO 182°: EI Corredor no podra ejecutar una operacion por cuenta propia mientras tenga
6rdenes de sus clientes por ejecutar, a precios competitivos con las propias, debiendo siempre dar

prioridad a las de sus comitentes.

ARTICULO 183°: El Corredor no podra adquirir para si los Productos que se le ordend vender, ni
vender de los suyos a quién le orden6 adquirir, sin autorizacion expresa del cliente por escrito.
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CAPITULO 4: DE LOS REMATES O SUBASTAS.

4.1.- DE LOS REMATES EN GENERAL.

ARTICULO 184°: Sin perjuicio de lo establecido en el Manual de Operaciones de la Bolsa, el
mecanismo de remate, difundira una a una las ofertas de ventas inscritas, permitiendo la recepcién
de posturas para cada una de ellas, en atencion a lo siguiente:

a) Para cada oferta inscrita existira un periodo minimo que permita la recepcion de posturas,
vencido el cual, de no haberse realizado ninguna, se declarara desierto procediendo a rematar
la siguiente oferta o lote, de acuerdo al ordenamiento definido en el Manual de Operaciones.

b) Al recibir una postura para la oferta que esta siendo rematada, comienza el computo del
periodo de adjudicacion y asi, sucesivamente, tantas veces como posturas se reciban, hasta
no contar con nuevas posturas que mejoren las condiciones ofrecidas.

c) Vencido el plazo del periodo de adjudicacion, sin recibir mejoramientos en las condiciones, se
adjudicara la oferta a la mejor postura recibida.

4.2.- REMATE FORZADO.

ARTICULO 185° En los remates forzados, ordenados por Tribunales, Sindicos, Liquidadores,
Bancos e Instituciones Financieras acreedoras, se estara a la oportunidad y periodicidad que se
determine, segun lo dispuesto en los articulos siguientes.

ARTICULO 186°: Las drdenes de remate se recibiran en conformidad a lo establecido en el
Manual de Operaciones, en el cual el Directorio fijara reglas especiales en cuanto a plazos y
demas formalidades de inscripcion.

ARTICULO 187°: Para proceder a la inscripcion de la orden, en los casos que corresponda,
debera adjuntarse todos los antecedentes legales que justifiquen la realizacion del remate. La
Gerencia dispondra que se informe por la asesoria legal de la Bolsa y, con el mérito de ese
informe, solicitara mayores antecedentes u ordenara la inscripcion.

En estos casos, el interesado acompafiard, a lo menos, los siguientes antecedentes:

a) Orden escrita de remate.
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b) Documentos que acrediten la personeria de quién ordena el remate.

c) Condiciones de precio y lote.

d) Contrato de prenda, cuando corresponda.

e) Productos a rematar.

f) En general, todos los demas antecedentes necesarios para calificar la procedencia y
legitimidad de la orden de remate.

ARTICULO 188° Los remates con inscripciones de ofertas de ventas a efectuarse seran
anunciados a través de los sistemas electrénicos de informacion, sin perjuicio de las publicaciones
que desee hacer el interesado o que se ordenen en conformidad a la ley por autoridad competente.

ARTICULO 189°: Los lotes ofrecidos en remate podran ser con precio limite o sin limite de precio.

Si se hubiere especificado en el anuncio que los Productos se adjudicaran en un solo lote, no
podra fraccionarse el total que se subasta.

ARTICULO 190°: La responsabilidad de lo ofrecido para ser rematado sera del Corredor que
inscribe el remate. Este debera pedir se le acredite que no existen embargos u otros impedimentos
para proceder a la venta.

ARTICULO 191°: La Bolsa podra aceptar excepcionalmente la inscripcion condicional del remate,
pero si al dia del remate no se hubieren acompafado los antecedentes que exija el informe de la
asesoria legal, el remate sera retirado. El retiro se anunciara en los sistemas electronicos de
informacion de la Bolsa.

4.3.- REMATES DE PRODUCTOS SUSPENDIDOS.
ARTICULO 192°: Los Productos que hayan sido suspendidos de transaccion oficial en Bolsa sélo
podran negociarse en remates especialmente habilitados, entendiéndose por tales a aquellos que

tengan por objeto exclusivo la negociacion de tales Productos y se anuncie expresamente la
situacién de suspensién que los afecta.
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La periodicidad y los horarios especificos de negociacion los definira el Directorio mediante
Circular.

CAPITULO 5: DEL PREGON.

ARTICULO 193°: Podran transarse en el sistema de pregén todos aquellos Productos que el
Directorio autorice, en la forma, oportunidad y condiciones, que se establezca en el Manual de
Operaciones de la Bolsa.

ARTICULO 194°: En el sistema de pregdn cada Corredor puede realizar ofertas tanto de compra
como de venta de uno o varios Productos, las que son conocidas por todos los demas
participantes.

ARTICULO 195° EI Corredor interesado en una oferta en particular podra, alternativamente,
introducir al sistema una contraoferta o bien calzar dicha oferta igualando la totalidad de sus
condiciones.

ARTICULO 196°: Las ofertas de compra y de venta tendran un periodo de vigencia limitado y
definido por el Directorio en los Manuales de Operaciones de la Bolsa, vencido el cual la oferta
pierde su validez.

ARTICULO 197°: Igualadas todas las condiciones de precio, cantidad y condiciones de
liquidacion, por una oferta de compra y una oferta de venta sobre un mismo Producto, se producira
la adjudicacion inmediata y definitiva. Esta adjudicacion sera informada a las partes involucradas.

ARTICULO 198°: Asimismo, en la forma establecida en los respectivos Manuales de Operaciones,
se podran establecer modalidades de calce, entre ofertas de compra y de venta, por cantidades
parciales que, en todo caso, podran ser multiplos de lotes definidos para el tipo de Producto que se
trate.

ARTICULO 199°: El sistema de pregdn podra considerar la existencia de ruedas especializadas
por tipos o clases de Productos.
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CAPITULO 6: DE LA CORRECCION Y ANULACION DE OPERACIONES.

ARTICULO 200°: Es obligacién de cada Corredor revisar las operaciones que haya efectuado
durante las ruedas, para los efectos de hacer las correcciones o anulaciones que fueren
procedentes. La Bolsa no se responsabiliza por errores no reclamados en la forma que sefiala
este Reglamento, aunque hayan sido cometidos por funcionarios de la Institucion.

Para efectos de este capitulo se entenderan por:

a) Correccidon de una operacion: la rectificacion de alguno de los elementos de la operacion,
respecto de los cuales se haya incurrido en error, siempre que cuente con la aprobacién o
consentimiento de ambos Corredores y del Director de Rueda.

b) Anulacidon de una operacion: el hecho de dejar sin efecto una operacién por haberse incurrido
en errores de mayor gravedad, o por no ser procedente la correccion.

Se entendera respecto de los terceros que actien como operadores directos de un Corredor, que
por el solo hecho de ingresar ofertas en los sistemas de negociacion, autorizan al Corredor para
efectuar correcciones o anulaciones. No obstante lo anterior, los Corredores estaran obligados a
informar a sus operadores directos de cualquier correccion o anulaciéon de dichas ofertas.

El Manual de Operaciones de la Bolsa, sefalara los casos en que procedan las correcciones y
anulaciones, sin perjuicio de lo que se expresa en los articulos siguientes.

ARTICULO 201°: Para las operaciones realizadas mediante pregoén, las correcciones y/o
anulaciones deberan ser comunicadas por escrito al Director de Rueda después del término de la
misma, dentro del plazo y en la forma que establezca el Manual de Operaciones de la Bolsa.

La comunicacion de correccidon y/o anulacion debera ser firmada por todos los Corredores
involucrados en la operacion a modificarse y autorizada por el Director de Rueda.

ARTICULO 202°: Para las operaciones realizadas mediante remate no se aceptaran correcciones,
por lo que de existir error, ellas sélo podran ser anuladas. La comunicacion de anulacion requerira,
asimismo, la firma de los Corredores que intervinieron en la operacion, ademas de la autorizacién
del Director de Rueda.
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ARTICULO 203°: Las correcciones y/o anulaciones podran ser rechazadas por el Director de
Rueda si significasen modificaciones importantes en las condiciones de mercado, tales como
precio de cierre, precio medio, cantidad o monto negociado, etc.

ARTICULO 204°: Lo anterior, es sin perjuicio de las atribuciones del Director de Rueda previstas
en el Capitulo 2 de este Titulo.

ARTICULO 205° No se aceptara la presentacion, con posterioridad al término de la rueda, de
operaciones que por cualquier razén no hayan sido registradas en la misma rueda.

ARTICULO 206°: Vencidos los plazos para presentar correcciones y/o anulaciones, y una vez
corregidos los errores que se hubiesen presentado por el Director de Rueda, la Bolsa elaborara un
registro, en orden cronolégico y separado por rueda, con cada una de las operaciones efectuadas
en el dia.

ARTICULO 207°: Este registro servira para emitir las certificaciones a que esté obligada la Bolsa y
para la determinacion de los valores diarios de cotizacion de los Productos.

ARTICULO 208°: El Directorio, mediante Circular, establecera el criterio para la determinacién de
las multas, en el caso de anulaciones y correcciones. EI monto debera ser progresivo ante
correcciones o anulaciones reiteradas en un periodo determinado y con un monto minimo por
operacion.

CAPITULO 7: DE LA COTIZACION OFICIAL DE PRODUCTOS Y DE LA INFORMACION.

ARTICULO 209°: Soélo podran cotizarse oficialmente los Productos inscritos en Bolsa y que no
hubieren sido suspendidos.

ARTICULO 210°: La Bolsa proporcionara permanentemente informacion sobre las cotizaciones y
transacciones de los distintos Productos negociados en ella. Toda informacién proporcionada con
anterioridad al cierre o cotizacion oficial tendra caracter meramente ilustrativo y no habra
responsabilidad de la Bolsa por los errores u omisiones en que se incurriere al entregarla.

ARTICULO 211°: Efectuadas las correcciones y anulaciones que procedieren en conformidad al

Capitulo 6 anterior, se procedera a la confeccion del cierre diario oficial. Para tal efecto se
consideraran también las ofertas de compra y venta vigentes al término de la Gltima rueda.
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ARTICULO 212°: EIl resumen de las operaciones materializadas en el dia se publicara en el
informativo diario y se difundira a través de los sistemas electronicos de difusion de informacion de
la Bolsa.

ARTICULO 213°: Los valores de cotizacidon se expresaran en la forma que acuerde el Directorio
mediante Circular.

ARTICULO 214°: Los certificados que emita la Bolsa sobre cotizaciones de Productos en Bolsa se
referiran al valor de cotizacién o cierre oficial.

ARTICULO 215°: A peticidon de la autoridad, la Bolsa proporcionara la informacién adicional que
aquella o la reglamentacion vigente exijan y se requiera para el adecuado funcionamiento del
mercado de Productos o para la valorizacidon de carteras de fondos u otras entidades.

ARTICULO 216°: La Bolsa propendera a entregar el maximo de antecedentes e informacion
relativa al precio, volumenes transados, indices u otros que den la mayor transparencia al mercado
y faciliten las decisiones de los distintos agentes del mercado. Dicha informaciéon no tendra, sin
embargo, el caracter de oficial. La informacion oficial de la Bolsa debera solicitarse, por escrito, y
sera certificada por la Gerencia de la Institucion.

ARTICULO 217°: La Bolsa distribuira los cierres oficiales de cotizacién mediante Informativos
oficiales, difundira la informacién de mercado en la forma mas amplia posible y efectuara las
publicaciones que estime convenientes para el adecuado conocimiento del publico en general.

ARTICULO 218°: La Bolsa difundira la informacién que le proporcionen las demas bolsas de
productos o de valores, bajo la responsabilidad de éstas, de manera complementaria a su propia
informacion.

CAPITULO 8: DE LAS JUNTAS DE PRECIOS.

ARTICULO 219°: Con el propdsito de proporcionar a la Bolsa informacion de caracter técnica e
indicativa respecto de los precios de compra, de venta y de transaccion de los diferentes productos
agropecuarios inscritos en Bolsa y con el objeto de valorizar adecuadamente las garantias
bursatiles, el Directorio de la Institucion dispondra la constitucion de una o varias Juntas de Precios
sobre dichos productos.
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ARTICULO 220°: Las Juntas de Precios estaran integradas por el niumero de miembros que
determine el Directorio. No obstante, ésta debera contemplar un minimo de 3 miembros titulares y
3 suplentes, que sean representativos de los ambitos relacionados con la produccion,
comercializacion, distribucion, investigacion y financiamiento de productos agropecuarios. Estos
miembros podran o no ser remunerados y deberan cumplir con los requisitos generales que se
indican en el inciso siguiente y con los demas requisitos técnicos y de idoneidad que establezca el
Manual respectivo.

Las personas que vayan a integrar las Juntas de Precios deberan cumplir con los requisitos
establecidos en las letras a), €), f) y g) del articulo 7° de la Ley.

Las Juntas de Precios elegiran un Presidente que tendra la facultad de dirimirlas votaciones en
caso de empate.

ARTICULO 221°: Las Juntas de Precios deberan sesionar en la forma y periodicidad que
establezca el Manual respectivo que al efecto se dicte, previa aprobacion del mismo por el
Directorio de la Institucién y por la Superintendencia.

CAPITULO 9: DE LA LIQUIDACION DE OPERACIONES.

ARTICULO 222°: Las liquidaciones de operaciones deberan efectuarse conforme a la condicion
de liquidacion convenida al ejecutar la transaccion y segun las normas, horarios y procedimientos
que determinen el o los Manuales que corresponda.

La no liquidacion de la operacion en la fecha convenida debera ser comunicada por los Corredores
al Vicepresidente o Director de Rueda a mas tardar el dia habil bursatil siguiente.

ARTICULO 223°: Cuando las operaciones venzan en dia no habil bursatil, se liquidaran el primer
dia habil bursatil siguiente al vencimiento.

ARTICULO 224°: La liquidacion de una operacion sera practicada en la oficina del Corredor
comprador, o bien en la forma que hayan pactado las partes, segun el Producto que se trate.

No obstante lo anterior, la Bolsa podra poner a disposicion de los Corredores un lugar, o sistemas

desarrollados para el efecto, a fin de centralizar la liquidacion de las operaciones que se realicen.
La formalizacién de estos procedimientos se efectuara a través de la dictaciéon de Circulares.
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ARTICULO 225°: El precio se pagara ya sea en dinero efectivo, vale vista bancario, transferencia
electrénica de fondos o cheque girado por el Corredor comprador a favor del Corredor vendedor.
El cheque o vale vista podra extenderse a la orden, a voluntad del Corredor obligado al pago.

ARTICULO 226°: Si el pago se realiza mediante cheque, la responsabilidad del Corredor
comprador subsiste hasta que los fondos hayan sido puestos a disposicion del Corredor vendedor
por el banco librado.

Si el pago se realiza mediante vale vista, la responsabilidad del Corredor comprador subsiste hasta
que el vale vista sea pagado por la entidad bancaria respectiva al Corredor vendedor o los fondos
hayan sido acreditados en una cuenta a su nombre.

Si el pago se realiza mediante transferencia electrénica de fondos, la responsabilidad del Corredor
comprador subsiste hasta que los fondos sean debidamente acreditados en la cuenta corriente del
Corredor vendedor en la entidad bancaria respectiva.

La presentacion al Vicepresidente o Director de Rueda, de un cheque protestado con motivo de
una operacion de bolsa, originara automaticamente la suspension inmediata del Corredor
comprador, sin perjuicio de citar al Directorio para que adopte las medidas que estime procedentes.

ARTICULO 227°: EIl cumplimiento de la obligacién de entrega de los Productos vendidos se
efectuara atendiendo a la naturaleza de los mismos.

En el caso de Titulos o contratos que segun la ley requieran de inscripcion, la obligacion referida en
el inciso anterior se cumplira mediante su entrega real o ficta, y cumpliendo con todos los requisitos
y formalidades que la misma ley exija.

Tratandose de productos agropecuarios, la entrega se realizara mediante la tradicion real o ficta,
segun corresponda, del producto vendido, en el plazo, lugar y forma que contemplen los Manuales
respectivos.

Si los productos agropecuarios estuvieran representados en certificados de depdsito emitidos por
Almacenes Generales de Depdsito, la entrega se hara mediante el endoso en dominio de los
mismos, junto a su vale de prenda.

ARTICULO 228°: Tratandose de la entrega de otros titulos autorizados por la Superintendencia
para ser transados en la Bolsa, de conformidad a lo dispuesto en el niUmero 4 del articulo 5° de la
Ley, se atendera a la naturaleza de dichos titulos.
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Asi, en el caso de titulos al portador, se efectuara mediante su entrega material. Tratandose de
titulos a la orden, se efectuara mediante su entrega debidamente endosados, y en el caso de
titulos nominativos mediante su entrega real o ficta, y cumpliendo con todos los requisitos y
formalidades que la ley exija.

ARTICULO 229°: La operaciéon debidamente registrada en bolsa, que no fuera oportunamente
cumplida por un Corredor en conformidad a lo prescrito en el presente Reglamento, autoriza al
Vicepresidente o Director de Rueda para liquidarla en la primera rueda del dia siguiente habil
bursatil.

Para esta liquidacion sera suficiente que el Corredor perjudicado reclame ante el Vicepresidente o
Director de Rueda y que éste ponga el reclamo en conocimiento del Corredor que no hubiese
cumplido su compromiso. En caso de que esta notificacidon no pueda hacerse personalmente al
Corredor o0 a uno de sus apoderados, bastara una comunicacion escrita entregada en la oficina del
Corredor.

La liquidacion de la operacion practicada por el Vicepresidente o Director de Rueda sera sin
perjuicio de las demas responsabilidades que afecten al Corredor incumplidor y a su obligacién de
indemnizar los perjuicios civiles que hubiese ocasionado por su incumplimiento.

ARTICULO 230°: Los Corredores quedan personalmente obligados a pagar el precio de la compra
0 a hacer la entrega de los Productos vendidos y en caso alguno se les admitird la excepcion de
falta de provision.

Toda operacién entre Corredores debera ser liquidada y pagada por quienes aparezcan como
contratantes en los registros de la Bolsa.

ARTICULO 231°: Sin perjuicio de las demas responsabilidades que por ley o por reglamentacion
de la Bolsa les puedan corresponder, los Corredores seran responsables de la identidad y
capacidad legal de las personas que contrataren por su intermedio; de la conformidad con los
estandares y de la legitima procedencia de los productos agropecuarios que negocien; de la
autenticidad e integridad de los Titulos o contratos que negocien; de la vigencia de la inscripcion de
su ultimo titular en los registros correspondientes y de la autenticidad del dltimo endoso, cuando
proceda.
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TITULO VIl: DE LAS OPERACIONES FUERA DE RUEDA.

ARTICULO 232°: Las operaciones Fuera de Rueda se sujetaran a las normas establecidas por la
Ley, por la Superintendencia y por el Directorio de la Bolsa mediante Circular.

En las disposiciones de esta Circular se estableceran las modalidades, caracteristicas y demas
particularidades que permitan una clara identificacion de estas operaciones.

ARTICULO 233°: La Bolsa llevara un registro oficial de todas las operaciones efectuadas por sus
Corredores fuera de rueda.

ARTICULO 234°: Los Corredores que realicen operaciones fuera de rueda deberan:

a) Llevar un registro especial de las operaciones realizadas, y

b) Mantener la informacion y demas antecedentes que exija la autoridad o la Bolsa, a disposicién
del publico inversionista.

TITULO Viil: DE LOS DERECHOS DE BOLSA.

ARTICULO 235°: Los Corredores, en las operaciones que realicen deberan pagar a la Bolsa los
derechos de bolsa que fije el Directorio mediante Circular, atendiendo al tipo de operacion,
volumen y valor de la misma.

ARTICULO 236°: EI Directorio podra establecer mediante Circular cuotas extraordinarias, de
cargo de los Corredores, con el objeto de permitir la reposicién de los bienes o la expansion y
mejoramiento de las actividades de la Bolsa.

Las cuotas extraordinarias que se fijen deberan ser generales y guardar relacién con alguno de los
siguientes factores:

1.- El hecho de la apertura y mantencion de una oficina establecida y por el ejercicio de las
funciones de Corredor.

2.- El nimero de oficinas abiertas por el Corredor.

3.- El volumen, monto y naturaleza de las operaciones que se realicen.
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4.- El numero de apoderados u operadores registrados por el Corredor.

5.- Cualquier otro criterio, de general aplicacion, que establezca pautas de igualdad,
proporcionalidad o progresividad que permita distribuir los gastos de mantencién y
funcionamiento en forma equitativa entre los Corredores de la Bolsa.

ARTICULO 237°: Por todo certificado que se solicite relativo a cotizacién o transacciéon de

Productos en Bolsa, debera cancelarse previamente el derecho que determine el Directorio

mediante Circular.

ARTICULO 238°: Todo informe técnico, legal o contable que la Bolsa tenga que solicitar para el
cumplimiento de la ley, de los Estatutos o del Reglamento debera ser pagado por el interesado.
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